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Abstract 
Background and Aim: According to economic literature, excessive inflation (more than the sustainable level 

of inflation) destroys purchasing power, distorts economic decision-making, and leads to uncertainty in 

economic factors, while deflation (less than the sustainable level of inflation) can lead to a decrease in 

spending (consumption) and investment, and potentially stop economic growth. The aim of this research is to 

use the results obtained from examining the factors affecting the inflation rate in order to increase the 

efficiency of monetary policy and control inflation. 
Methodology: In this study, time series econometric techniques (unit root and stationary concepts, variability 

models, and autoregression with distributed lags (ARDL) model) have been used. First, the stationary 

variables are examined by performing classical and nonlinear unit root tests with respect to structural failure. 

Next, the long-term relationship between the research variables is examined by the bounds test, and then long-

term and short-term elasticities are extracted. Exchange rate fluctuations are also extracted by conditional 

heteroskedasticity models (GARCH) and then these variables will be entered as new explanatory variables in 

the autoregression with distributed lags (ARDL) model. 
Findings and Conclusion: According to the results obtained, the two variables, the exchange rate volatility 

index and the degree of trade openness, are the most important determinants of the inflation rate in Iraq in the 

long run. Meanwhile, in the short run, the exchange rate volatility index does not affect the inflation rate. 

Exchange rate fluctuations can affect trade and investment between affect the international economy, because 

uncertainty in the exchange rate can stop foreign investment and affect export competitiveness, and also 

increase import inflation. The increase in the degree of trade openness causes global commodity inflation to 

quickly affect the Iraqi economy and increase the consumption costs of Iraqi citizens. Also, according to the 

results, the error correction coefficient is negative and equal to -0/36 Therefore, in each year, 0/36 of the 

imbalance in the inflation rate in one period is adjusted in the next period. It can be said that the adjustment 

towards equilibrium is carried out slowly, which depends on the macroeconomic environment of Iraq. 
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 دهیچک

را  یاقتصاد یریگمیبرد، تصمیم نیرا از ب دیقدرت خر )بیشتر از سطح پایدار تورم(، از حد شیتورم ب طبق ادبیات اقتصادی زمینه و هدف:

تواند منجر به کاهش یم )کمتر از سطح پایدار تورم( که کاهش تورم یشود، در حال عوامل اقتصادی نانیبه عدم اطم جرمنو کند یمخدوش م

بررسی هدف این تحقیق استفاده از نتایح بدست آمده از . را متوقف کند یشود و به طور بالقوه رشد اقتصاد یگذار هیو سرما )مصرف( هانهیهز

 باشد.میرایی سیاست پولی و کنترل تورم افزایش کا ر نرخ تورم به منظورعوامل موثر ب

های تغییرپذیری و الگوی واحد و مانایی، مدلزمانی)مفاهیم ریشه های اقتصادسنجی سریدر این پژوهش از تکنیک روش شناسی:

سیک و غیرخطی با لحاظ واحد کلاهای ریشه. بدین صورت که ابتدا با اجرای آزمونه است( استفاده شدARDLهای توزیعی؛)خودرگرسیون با وقفه

ها بررسی شده و سپس شود. در ادامه رابطه بلندمدت بین متیغرهای تحقیق توسط آزمون کرانهساختاری مانایی متغیرها بررسی میشکست

 هد( استخراج شGARCHهای ناهمسانی شرطی )نوسانات نرخ ارز نیز توسط مدل همچنین.ه استمدت استخراج شدهای بلندمدت و کوتاهکشش

 ( خواهد شد. ARDLهای توزیعی)ها بصورت متغیر توضیحی جدید وارد الگوی خودرگرسیون با وقفهو سپس این متغیر

نرخ کننده دو متغیر شاخص نوسانات نرخ ارز و درجه باز بودن تجاری مهمترین عوامل تعیین بدست آمدهطبق نتایج : ها و نتیجه گیرییافته

تواند بر تجارت و ینوسانات نرخ ارز م .مدت شاخص نوسانات نرخ ارز بر نرخ تورم موثر نیستدرحالی در کوتاهند. عراق در بلندمدت هستتورم در 

 ریصادرات تأث یریپذرا متوقف کند و بر رقابت یخارج یگذارهیتواند سرمایدر نرخ ارز م تیعدم قطع رایبگذارد، ز ریتأث یالملل نیب یگذارهیسرما

ها به سرعت اقتصاد شود که تورم جهانی کامودیتیاعث افزایش تورم واردتی گردد. افزایش درجه باز بودن تجاری باعث میو همچنین ب بگذارد

همچنین بر طبق نتایج ضریب تصحیح خطا منفی بوده و برابر   های مصرفی شهروندان عراقی گردد.عراق را متاثر کند و باعث افزایش هزینه

توان گفت که تعدیل به سمت تعادل با شود. میعدم تعادل نرخ تورم در یک دوره، در دوره بعد تعدیل می 36/0ر سال است. بنابراین در ه -36/0

 گیرد که وابسته به محیط اقتصاد کلان عراق دارد.کندی انجام می
 

  .، اقتصاد عراق ، نرخ تورم، نوسانات نرخ ارزنرخ ارز ها:هکلید واژ
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 و بیان مسأله مقدمه

ه در کشورهای صادرکننده منابع طبیعی به ژترین موضوعات مورد مطالعه به وییکی از اصلی نرخ تورم ونرخ ارز  ارتباط بین بررسی

 یکشور داشته باشد. وقت کیبر نرخ تورم  یمیمستق ریتواند تاثنوسانات نرخ ارز میها است. دلیل نوسانات گسترده نرخ ارز در آن

به  نیشود. ا هیو مواد اول یواردات یکالاها متیق شیتواند منجر به افزامی ابد،یکاهش می یخارج یزهادر برابر ار یارزش پول داخل

 ینرخ ارز و تورم برا راتییتغ نیدرک رابطه ب(. 2020 1)اختر و علی، کمک کند یتورم یفشارها شیتواند به افزانوبه خود می

نوسانات نرخ ارز  است. یضرور هامتیحفظ ثبات ق یموثر برا یپول یهااستیس نیدر تدو گذاراناستیو س یمرکز یهابانک

کشور را با کاهش  کیتواند صادرات بگذارد. کاهش ارزش پول می ریتأث یالملل نیکشور در تجارت ب کی یریتواند بر رقابت پذمی

بالقوه منجر به  طورتر کند و به ا ارزانتواند واردات رارزش پول می شیتر کند. برعکس، افزا یرقابت یخارج یآن در بازارها متیق

 .(2020 2)ایراندوست و شهباززاده، شود یداخل دکنندگانیتول یرقابت برا شیافزا

کرده و  یابیکشور را ارز کی یریتوانند اثرات بالقوه بر رقابت پذگذاران میاستینوسانات نرخ ارز بر نرخ تورم، س ریبا مطالعه تاث 

نوسانات نرخ ارز  کنند. میمتعادل تنظ یتجار تیصادرات محور و حفظ موقع عیاز صنا تیحما یاس برااس نیرا بر ا هااستیس

 ،یتجار یزیتواند برنامه ردر نرخ ارز می ینیب شیقابل پ ریرا به اقتصاد وارد کند. حرکات تند و غ نانیتواند نوسانات و عدم اطممی

نوسانات نرخ ارز و تورم،  نیبا مطالعه رابطه ب (.2020 3)گوش و راجان، ختل کندرا م یاقتصاد یو ثبات کل یگذار هیسرما ماتیتصم

 یبه طراح تواندیدانش م نیهای بالقوه مرتبط با حرکت ارز را بهتر درک کنند. ایریپذ بیتوانند خطرات و آسگذاران می استیس

کاهش اثرات نامطلوب نوسانات نرخ ارز بر تورم و  یابر سک،یپوشش ر یهاینرخ ارز و استراتژ تیریمناسب، مانند مد یهااستیس

 (. 2021 4)آریز و همکاران، کنداقتصاد کلان کمک  یثبات کل

 استیس یهامیتصم میاغلب هنگام تنظ یمرکز یهانرخ ارز و تورم دارد. بانک نیبا رابطه ب یکیارتباط نزد یپول استیس یاجرا

)بوندا و  بگذارند ریتأث یاستیاقدامات س یکل یو اثربخش یبر انتظارات تورم توانندیم رایز ،رندیگینرخ ارز را در نظر م راتییتغ ،یپول

های متیآنها نرخ ارز بر ق قیکه از طر یهای انتقالدر مورد کانال ینشینوسانات نرخ ارز بر نرخ تورم ب ریتأث طالعهم(. 2019 5زورزی،

 یابیدست یبرا یپول استیاقدامات مناسب س یاجرا یرا برا یهای مرکزبانک ییوانادرک ت نیدهد. اگذارد، ارائه میمی ریتأث یداخل

 (. 2020 6)چن و یائو، کندمی تیتقو یبه اهداف تورم

های انیتوانند بر جردارد. آنها می یفراتر از تورم داخل ییامدهایشده است، نوسانات نرخ ارز پ یجهان ندهیکه به طور فزا یدر جهان

 گذاراناستینرخ ارز و تورم به س نیبگذارند. درک رابطه ب ریتأث یو ثبات بازار مال یالملل نیتجارت ب ییایپو ،یفرامرز یگذار هیسرما

هایی را تسهیل کنند. تدوین سیاست یرا بررس یالملل نیب یاقتصاد یکپارچگیهای مرتبط با و فرصت هاکند تا چالشکمک می

کند و روابط اقتصادی های خارجی را تقویت میآوری در برابر شوککند، تابحمایت میکند که از رشد اقتصادی پایدار می

حفظ  ینوسانات نرخ ارز بر نرخ تورم برا ریمطالعه تأث جه،ینت در (.2021و همکاران،  زی)آر دهدو متعادل را ارتقا می دارالمللی پایبین

 یهایدگیچیاز پ شیمایو پ یپول استیس یاثربخش شیکلان، افزاثبات اقتصاد  یارتقا ،یرقابت اقتصاد نیتضم مت،یثبات ق

اقدامات مناسب  یو اجرا نهآگاها یریگ میتصم یبرا یارزشمند نشیب استگذارانیاست. به س یضرور یالمللنیب یاقتصاد یکپارچگی

 (.2020 7)دیکی، دهدارائه می یاقتصاد یآن بر تورم و عملکرد کل رینرخ ارز و تأث ییایپو تیریمد یبرا
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2 Irandoust and Shabanzadeh 

3 Ghosh and Rajan 

4 Arize et al 

5 Bunda and Zorzi  

6 Chen and Yao 

7 Dickey  



 

 

 

 بررسی عوامل موثر بر نرخ تورم......
299 
 

قابل  تیکشور است از اهم نیا یاقتصاد طیکه مختص شرا یمتعدد لینوسانات نرخ ارز بر نرخ تورم در عراق به دلا ریتأث یبررس

به شدت به  ،یآلات و محصولات مصرف نیماش ،یاساس یکالاها و خدمات مختلف، از جمله کالاها یعراق برا. برخوردار است یتوجه

 یکالاها در بازار داخل متیبگذارد که به نوبه خود بر ق ریواردات تأث نهیبر هز ماًیتواند مستقنات نرخ ارز میاست. نوسا یواردات متک

مؤثر و کاهش  تیریمد یبرا گذاراناستیس یبرا گذاردیم رینرخ ارز بر تورم در عراق تأث راتییچگونه تغ نکهیا درکگذارد. می ریتأث

قابل توجه را  یتورم یهایی از فشارهاعراق در گذشته دوره مهم است. اریواردات بس متیق راتییغبالقوه مرتبط با ت یتورم یفشارها

و کنترل  تیریمد یهایی برایکند تا استراتژکمک می استگذارانینوسانات نرخ ارز و تورم به س نیتجربه کرده است. مطالعه رابطه ب

 یمناسب یهای پولاستیتوانند سمی ،یهای داخلمتینرخ ارز بر ق راتییتغ ریتاث یچگونگ لیگذاران با تحل استیکنند. س جادیتورم ا

 اجرا کنند. یهای تورمسکیر تیریو مد هامتیحفظ ثبات ق یاقدامات را برا رینرخ بهره، مداخلات نرخ ارز و سا لیاز جمله تعد

تر یتواند صادرات را رقابتگذارد. کاهش ارزش پول مییم ریتأث یعراق در بازار جهان یریو رقابت پذ ینوسانات نرخ ارز بر تراز تجار

را  یواردات یهاکالا نهیهز تواندیکند. برعکس، م تیحما یکند و از رشد اقتصاد تیصادرات محور را تقو عیکند و به طور بالقوه صنا

نرخ ارز، تورم و  نیبا مطالعه رابطه ب کمک کند. یتورم یبگذارد و به طور بالقوه به فشارها ریکنندگان تأثداده و بر مصرف شیافزا

 یموثر تراز تجار تیریصادرات و مد یارتقا ،یریرقابت پذ شیافزا یهایی را برایتوانند استراتژگذاران میاستیتجارت، س ییایپو

مهم  اریبس استیس نیو تدو یموثر اقتصاد یزیبرنامه ر ینوسانات نرخ ارز و تورم در عراق برا نیدرک جامع از رابطه ب. کنند نیدوت

کرده و به آنها پاسخ  ینیبشینرخ ارز را پ راتییبالقوه مرتبط با تغ یهاتا خطرات و چالش سازدیرا قادر م گذاراناستیس نیاست. ا

 یبرا یمداخلات نرخ ارز و اصلاحات ساختار ،یو پول یمال یهااستیمناسب از جمله س یهااستیس یدانش به طراح نیدهند. ا

 .کندیکمک م داریپا یاز توسعه اقتصاد تیثرات نامطلوب نوسانات نرخ ارز بر تورم و حماکاهش ا

و  یرقابت تجار شیافزا ،یثبات اقتصاد نیتورم، تضم تیریمد ینوسانات نرخ ارز بر نرخ تورم در عراق برا ری، مطالعه تأثکلیطور  به

های یآگاهانه، توسعه استراتژ یریگمیتصم یبرا ییو ابزارها نشیگذاران ب استیاست. به س یموثر ضرور استیس نیاز تدو تیحما

با توجه به این موضوع،  دهد.کند، ارائه میمی تیکشور را تقو یو رفاه کل یرشد اقتصاد مت،یکه ثبات ق یتاقداما یمناسب و اجرا

)با تبدیل فصلی( با روش  2023تا  2004هدف این مطالعه بررسی اثرات نوسانات نرخ ارز بر نرخ تورم در عراق طی دوره زمانی 

 . ( استARDLهای گسترده )الگوی خودتوضیحی با وقفه

 

 مبانی نظری

است که  یاهینظر( PPP) 1دیقدرت خر یبرابرشاخص است. نظریات مختلف اقتصادی  ریو تحت تأث دهیچینرخ ارز و تورم پ نیرابطه ب

 دیقدرت خر یبرابرشاخص کشورها باشد. بر اساس  نیب متیق یوح نسبمنعکس کننده سط دینرخ ارز با راتییدهد تغنشان می

(PPP)خان و   شود میتنظ یحفظ برابر یبرا دیمختلف با یکالاها و خدمات در کشورها متیکند، قمی رییکه نرخ ارز تغ ی، زمان(

 متیدر ق راتییتواند منجر به تغمی ، منحرف شود،(PPP) دیقدرت خر یبرابرشاخص نظر  مورداگر نرخ ارز از سطح (. 2021 2کایوم،

تواند منجر به ، می(PPP) دیقدرت خر یبرابرشاخص بگذارد. انحراف از  ریتواند بر تورم تأثواردات و صادرات شود که به نوبه خود می

 3)نعیم و گوری، دشومی یبعد یواردات و اثرات تورم متیدر ق رییدر نرخ ارز منجر به تغ راتییکه تغ ییانتقال نرخ ارز شود، جا

2020 .) 

 هامتی. در عوض، قابدیینم قینرخ ارز تطب راتییکالاها و خدمات بلافاصله با تغ متیکند که قمی دیچسبنده تاک متیق یتئور

 نه،یزم نیها، کند باشد. در اشرکت متیق نییرفتار تع ایمنو،  یهانهیمانند قراردادها، هز یعوامل مختلف لیممکن است به دل

 متیتواند قمی ابد،یکاهش  یبگذارد. اگر ارزش پول داخل ریتأث یداخل دکنندگانیتول یریتواند بر رقابت پذنرخ ارز می اتساننو

                                                           
1 Purchasing Power Parity 

2 Khan and Qayyum 

3 Naeem and Ghouri 
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 1)ایلمازکودی و ایلمازکودی، شود یهای داخلبنگاه یبرا دیهای تولنهیهز شیدهد و منجر به افزا شیرا افزا یهای وارداتنهاده

  کمک کند. یتورم یهای بالاتر به مصرف کنندگان منتقل شود و به فشارهامتیتواند در قالب قتر میهای بالانهیهز نیا (.2020

در عرضه پول  راتییتغ ه،ینظر نیپول و نرخ مبادله متمرکز است. بر اساس ا یعرضه پول، تقاضا نیبه نرخ ارز بر رابطه ب یپول کردیرو

تواند منجر به کاهش ارزش پول عرضه پول می شیبگذارد. افزا ریتواند بر تورم تأثخود می بگذارد که به نوبه ریتواند بر نرخ ارز تأثمی

تواند به تورم کمک کند. واردات می متیق شیافزا نی(. ا2020 ائو،یشود )چن و  یواردات یشود و باعث گران شدن کالاها یداخل

را  یتورم یواردات و فشارها یهامتیشود و به طور بالقوه ق یارزش پول داخل شیمنجر به افزا تواندیبرعکس، کاهش عرضه پول م

 ینیبشیپ گذارانهیوکارها و سرمانرخ ارز و تورم دارند. اگر افراد، کسب نیدر رابطه ب یاکننده نییانتظارات نقش تع کاهش دهد.

 میاساس تنظ نیر خود را بر اخواهد شد، ممکن است رفتا یآت یهامتیدر ق یراتییکنند که نوسانات نرخ ارز منجر به تغ

 شیخود را داشته باشند، ممکن است در انتظار افزا یمثال، اگر مردم انتظار کاهش ارزش پول داخل وان(. به عن2020 ،یکیکنند)د

)گوش و  شود یتورم یدهند که منجر به فشارها شیها را افزامتیق ایرا درخواست کنند  یشتریب یهای واردات، دستمزدهانهیهز

 (. 2020اجان، ر

و  ،یگذار متیق ماتیهای مختلف، از جمله مذاکرات دستمزد، تصمکانال قیتواند از طرنرخ ارز می یآت راتییانتظارات از تغ

اقتصاد باز،  نهیکند. در زممی فیرا توص یکاریتورم و ب نیرابطه ب پسیلیف یمنحن بگذارد. ریبر تورم تأث ،یگذار هیهای سرماانتخاب

بر  ریتواند با تأثدر نرخ ارز می راتیی. تغردیدر بر گ زینرخ ارز را ن راتییدهد تا تغرابطه را گسترش می نیاقتصاد باز ا پسیلیف یمنحن

(. به عنوان 2019  ،ی)بوندا و زورز بگذارد ریتأث یکاریتورم و ب نیکل، بر مبادله ب یو تقاضا صادرات یریواردات، رقابت پذ متیق

 یشود. چارچوب منحن شتریدهد و به طور بالقوه منجر به تورم ب شیواردات را افزا متیتواند قمی یول داخلمثال، کاهش ارزش پ

هایی چارچوب ینظر یمبان نیا کند.کمک می یادکلان اقتص یرهاینرخ ارز، تورم و متغ نیتعامل ب لیاقتصاد باز به تحل پسیلیف

 نیخاص ا ییایو پو یاست که شواهد تجرب تینکته حائز اهم نیکند. ذکر ام مینرخ ارز و تورم فراه نیب دهیچیدرک رابطه پ یبرا

 مو در نظر گرفتن عوامل خاص کشور را هنگا قیدق لیبه تحل ازیمتفاوت باشد، که ن یهای زمانرابطه ممکن است در کشورها و دوره

 (.2020)ایراندوست و شهباززاده،  کنداثر نرخ ارز بر تورم برجسته می یبررس

 

 درجه عبور )انتقال( نرخ ارز

کشور  کیارزش پول  یکالاها و خدمات اشاره دارد. وقت یداخل یهامتینرخ ارز بر ق راتییتغ ریتأث زانیبه م 2(ERPTگذر نرخ ارز )

کسب و  . اگرابدی یم شیافزا یواردات یکالاها نهیدهد(، هزیارزش خود را از دست م یخارج یبا ارزها سهی)در مقا ابدییکاهش م

 یبالاتر برا یهامتیتواند منجر به قیم نیخود منتقل کنند، ا انیرا به مشتر افتهی شیافزا یها نهیهز نیا رندیبگ میکارها تصم

 ریکشورها و محصولات مختلف متفاوت باشد که تحت تأث نیدر ب یاتواند به طور گستردهیکنندگان شود. درجه انتقال ممصرف

، اعتبار یتورم طیمانند مح یعوامل شرکت ها قرار دارد. یگذار متیق یاه یاقتصاد، سطح رقابت و استراتژمانند ساختار  یعوامل

کند که یم دی( تاک2000) لوریگذارد. به عنوان مثال، تیم ریتأث ERPTبر  یو باز بودن تجارت به طور قابل توجه یپول استیس

 . ها دارندمتیق دیشد لیبه تعد یکمتر لیها تماشرکت رایست، زتر همراه ا فیضع ERPTبا  نییبا تورم پا ییها طیمح

 ی، که منامتقارن استها به نوسانات ارز متیقسطح عمومی واکنش در مطالعه خود نشان دادند که ( 2008) 3گوبونیو ر ناتیگوپ

دهند مطالعات زیادی نشان می ن،یدر حال توسعه مخدوش کند. علاوه بر ا یرا در اقتصادها متیثبات ق یتواند به طور قابل توجه

ها ممکن است شرکت حاکی از این مهم است، که شودمی درجه عبور نرخ ارزکاهش باعث  یداخل یکه سطوح بالاتر رقابت در بازارها

                                                           
1 Yilmazkuday and Yilmazkuday 

2  Exchange rate pass-through (ERPT) 

3 . Gopinath & Rigobon (2008) 
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و  ERPT نیرابطه ب ن،یعلاوه بر ا .1(2005جذب کنند )کامپا و گلدبرگ، ، کنندگانانتقال آن به مصرف یرا به جا نرخ ارز یهاشوک

 ،یکند. به طور کلیو رقابت در بازارها را برجسته م یگذارمتیق یهایکننده، استراتژدرک رفتار مصرف تیاهم ی،ثبات اقتصاد

در سطح  یاقتصاد طیدر شکل دادن به شرا یاساس ینقش رایکند، زیم دیتأک ERPT قیدق لیو تحل هیبه تجز ازیموجود بر ن اتیادب

 (.Bacchetta & van Wincoop, 2006گذارد )یم ریگذاران تأث استیس یهاتیبر قابل کند ویم فایا یجهان

ERPT تواند به  یدهد که نوسانات نرخ ارز میمهم است. گذر بالا نشان م اریبس یپول استیس یتورم و اثربخش ییایدرک پو یبرا

درجه کند. در مقابل،  و سخت دهیچیها را پ متیق کنترل ثبات یبرا یمرکز یشود و تلاش بانک ها لیتبد یسرعت به تورم داخل

مؤثرتر را  یپول یهااستیتر هستند و امکان اتخاذ سنرخ ارز باثبات راتییبا تغ اجههدر مو یداخل یهامتیکه ق دهدیگذر کم نشان م

 . کنندیفراهم م

را  ERPTکمتر معتبر،  یپول یها استیتر و سنوظهور، تورم بالا ی( نشان دادند، در بازارها2006و هاکورا ) یهمانطور که چودر

آن بر کنترل  یبزرگ رایز رند،یو نرخ ارز در نظر بگ یپول یهااستیس یرا هنگام طراح ERPT دیگذاران بااستیکند. س یم تیتقو

 نیرابطه ب که یینوسان نرخ ارز مشهود است، جا یهادر دوره ژهیوبه ERPT یامدهایپ گذارد. یم ریتأث یتورم و رقابت خارج

نوظهور،  یکند. به عنوان مثال، در بازارها دهیچیرا پ یمرکز یهابانک استیس ماتیتصم تواندیم یتورم ینوسانات ارز و فشارها

 لیبه تعد ازیکه ن شودیم یواردات یهامتیق شیل افزایتورم به دل عیسر شیبه طور معمول منجر به افزا فیکاهش ارزش پول ضع

 .2(2006و هاکورا،  یارد )چودرد عیسر یهااستیس

                                                           
1. Campa & Goldberg (2005) 

2. Choudhri & Hakura (2006). 
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  هاهای اثرگذاری افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( بر سطح عمومی قیمت(: کانال1) فلوچارت

 
 Kotil (2020): منبع 

 

 پیشینه تحقیق

 1340ی دوره زمانی ط رانیو نرخ تورم ا ینرخ ارز بررشد اقتصاد یهانوسان ریتاثای به بررسی ( در مطالعه1394توکلی و همکاران )

مثبت و  تاثیرنرخ ارز  اتکه نوسان دهدهای این مطالعه نشان میپرداخت. یافته  روش سیستم معادلات شبه مرتبطبا روش   1388تا 

رم تونرخ بر  داریمعنیو  یمنف تاثیرنرخ ارز  نوسانات براساس سایر نتایج این مطالعه،داشته است. ناخالص داخلی  دیبر تول معناداری

تورم در کشور  نرخ کاهش سببو  دهدبودجه دولت را کاهش  یتواند کسر یم ،نرخ ارز رشد به بیانی دیگر،داشته است.  ایراندر 

در و تورم در  دینرخ ارز بر تولی منفمثبت و  یهاتکانه اثراتنبودن  کسانبیانگر ی های این مقالههمچنین براساس سایر یافتهشود. 

 ایران بوده است.دوره مورد بررسی در 

انتظارات  روشتورم با  ی نرخگذارنرخ بهره و نرخ ارز بر هدف تاثیر یبررسای به بررسی ( در مطالعه1398ابولحسنی و همکاران )

 قینرخ ارز و نرخ بهره از طر هایشوکهای این مقاله نشان داد که پرداختند. یافته 1397تا  1368طی دوره زمانی  ناهمگن یتورم

ی، کارگزاران اقتصاد عقلایی انتظارات طیدر شرا شود. همچنین براساس سایر نتایج،مینرخ تورم  شیافزا سبب یانهیهز یهاشوک

 تر برخوردار بوده است. کم یریپذاز درجه انعطافی، قیانتظارات تطب ینسبت به زمان

رخ ارز با در نظر گرفتن شاخص فشار بازار ارز و درجه تورم و ننرخ رابطه  یبررسای به بررسی ( در مطالعه1399هاشمی و همکاران )

نرخ تکانه درآمد نفت، فشار  کها، یپرداختند. براساس یافته SVARبا الگوی  1397تا  1370ی طی دوره زمانی مداخله بانک مرکز

این نتایج نشان داده . تایران شده استورم در  ی در نرخدرصد 56و  28، 26 تاثیرات سبب بیبه ترت ،یارز و مداخله بانک مرکز
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 یمقدار ولتد در این وضعیت. خواهد یافتکاهش  یبانک مرکز یارز ری، رشد ذخا یارز یدرآمدها هایتکانه شیبا افزا است که

از حمله  یریجلوگ جهت شودمیمجبور  یو بانک مرکز خواهد کردارائه  یبه بانک مرکز الیمبادله با ر با هدفرا  یتر ارز خارجکم

  دهد. شیارز افزا تورم در بازار  نرخدر کاهش  یخود را برا تمداخلا زانی، مبازار ارز رانسوداگ

طی  ارزیابی تأثیر سرریز نوسانات ذخایر ارزی بانک مرکزی ایران بر نرخ تورمای به بررسی ( در مطالعه1400زاده و همکاران )کاظمی

و نوسانات  های این مقاله نشان داد کهپرداختند. یافته MGARCH-BEEKمدل  های فصلی و بابا داده 1395تا  1352دوره زمانی 

داشته است. همچنین براساس سایر  یمعنادار بر نوسانات نرخ تورم دوره جاردار و معنی اثراتی مثبتدوره قبل نرخ تورم،  یهاشوک

 یارز ذخیره ینوسانات دوره جارثبت و معنادار بر تاثیراتی م ،یبانک مرکز یارز ریدوره قبل ذخا یهاشوک نتایج این مطالعه، اثرات

 است. داشته یبانک مرکز

 لیبر تحل یمبتن رانیا اقتصاد نوسانات نرخ ارز بر تورم در اتاثر یبررسای به بررسی ( در مطالعه1402زرافشانی آذر و رحمتی )

 است. یاسهیقام یعل قیبر تحق یمبتن باشد کهیم یلیتحل- یفیو روش آن توصاست  یاز نوع کاربردپرداختند. این مطالعه  مضمون

نرخ ارز و تورم در  نیکه بکسب شده از این مطالعه نشان داد  جینتاکشور مورد بررسی قرار گرفته است.  9در این راستا نیز تجربه 

 رخ خواهد داد.تورم  در نرخ تورم، افزایش نرخ ارز نوساناتروند  شیبا افزا داشته است. به عبارتی دیگر،وجود  یداررابطه معنا ایران

با رویکرد  2017تا  1985ای به بررسی اثرات نرخ ارز بر نرخ تورم مصرف کننده در نیجریه طی دوره زمانی ( در مطالعه2020دیکی )

ARDL یه طی دوره های تجربی این مطالعه نشان داد که نرخ ارز دارای اثراتی مثبت و معنادار بر نرخ تورم در نیجرپرداخت. یافته

زمانی مورد بررسی داشته است. همچنین براساس سایر نتایج این مطالعه اثرات متغیرهای عرضه گسترده پول و نااطمینانی 

 های اقتصادی بر نرخ تورم نیز مثبت و معنادار بوده است.سیاست

ا رویکرد رگرسیون سری زمانی طی دوره زمانی ای به بررسی اثرات پویایی نرخ ارز بر تورم در هند ب( در مطالعه2020گوش و راجان )

های این مطالعه نشان داد که پویایی نرخ ارز دارای اثراتی مثبت و معنادار بر نرخ تورم در هند در پرداختند. یافته 2016تا  1990

 بوده است.دوره مورد بررسی بوده است. همچنین اثر سیاست پولی بر نرخ تورم در دوره مورد بررسی مثبت و معنادار 

با  2018تا  1990در پاکستان طی دوره زمانی  تورم ییایپو برر نرخ ارز اگذ ای به بررسی اثرات( در مطالعه2021خان و کایوم )

مدت و هم های تجربی این مطالعه نشان داد که هم در کوتاه( پرداختند. یافتهARDLهای گسترده )روش الگوی خودتوضیح با وقفه

 تر بوده است.ات گذار نرخ ارز بر تورم مثبت و معنادار بوده است، اما در کوتاه مدت اثرات آن قویدر بلندمدت، اثر

با رویکرد ارچ و  2019تا  1990ای به بررسی اثرات نرخ ارز واقعی بر نرخ تورم در چین طی دوره زمانی ( در مطالعه2022) 1هو و لی

ین مقاله نشان داد که نوسانات نرخ ارز، تاثیری مثبت و معنادار بر نرخ تورم در این های اجوسلیوس پرداختند. یافته-گارچ و یوهانسن

 کشور داشته است. همچنین اثرات عرضه پول و رشد اقتصادی بر نرخ تورم نیز مثبت و معنادار بوده است.

-با رویکرد داده قایآفر ینوب صحراج یحرکت نرخ ارز بر تورم در کشورها ریتأثای به بررسی ( در مطالعه2024) 2کومه و همکاران

های این مطالعه نشان داد که اثرات حرکات نرخ ارز بر تورم، نامتقارن بوده پرداختند. یافته 2022تا  2000های پانل کوانتایل طی 

مشاهده  یکاهش یبرآوردها یمحرک مهم برا کی یپول استیس یدهد که بهبود اثربخشینشان م دیگر این مطالعه یهاافتهاست. ی

و  یپول استیس یچارچوب ها تیکند که تقویم تیمدت حما یطولان دگاهید نیشده ما از عبور نرخ ارز در طول زمان است و از ا

  کند.یکاهش ارزش ها بر تورم کمک م ریاعتبار به کاهش تأث
 

 روش شناسی

واحد و مانایی، زمانی)مفاهیم ریشه ی سریهای اقتصادسنجهای تحقیق، در این پژوهش از تکنیکبا توجه به اهداف و فرضیه

( استفاده خواهد شد. بدین صورت که ابتدا با اجرای ARDLهای توزیعی؛)های تغییرپذیری و الگوی خودرگرسیون با وقفهمدل

                                                           
1 Ho and Lee 

2 Kemoe et al 



ر  منطقه ای شهری و  مطالعات توسعه پایدا

 

 

 
 1404 بهار،  19 یاپی،  شماره پ1، شماره 6دوره            

304 

 

دت بین شود. در ادامه رابطه بلندمساختاری مانایی متغیرها بررسی میواحد کلاسیک و غیرخطی با لحاظ شکستهای ریشهآزمون

مدت استخراج خواهند شد. همچنین به های بلندمدت و کوتاهها بررسی شده و سپس کششمتیغرهای تحقیق توسط آزمون کرانه

های تغییرپذیری، ناهمسانی)نوسانات( و های نرخ ارز، با استفاده از مدلهای مربوط به نوسانات و شوکمنظور قضاوت در مورد فرضیه

های ها بصورت متغیر توضیحی جدید وارد الگوی خودرگرسیون با وقفهشود و سپس این متغیراستخراج می ای متغیر نرخ ارزهشوک

 ( خواهد شد. ARDLتوزیعی)

( 1403) یصمصام و رپوریپهای استفاده شده در کارهای تجربی مدل استفاده شده در این پژوهش با انجام تعدیلاتی بر مدل

 شود: بررسی عوامل موثر بر نرخ تورم مدل زیر تصریح می باشد. در این پژوهش به منظورمی

 
𝐼𝑁𝐹𝑡 =  𝛽𝑡 + 𝛽1𝑈𝐸𝑋𝑡 + 𝛽2𝑈𝑁𝐸 +  𝛽3𝐺𝑅𝑡 +  𝛽4𝑇𝑅𝑡 + 𝛽5𝑀2𝑡 +  𝜀𝑡 

 بیانگر زمان و؛  tکه در آن 

INF  ،بیانگر نرخ تورم مصرف کننده 

UEX شود.ت که با روش ارچ و گارچ محاسبه میبیانگر نوسانات نرخ ارز اس 

UNE نرخ بیکاری 

GR نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در عراق 

TR بیانگر تجارت خارجی به صورت درصد از ،GDP؛ 

M2  بیانگر عرضه پول و𝜀𝑡 گیری.های غیرقابل اندازهها و متغیربیانگر جمله اخلال برای مدلسازی اثرات شوک 

اخلال  بدان مفهوم که واریانس شرطی جملات. های رگرسیون خطی فرض واریانس همسانی استسیک مدلیکی از فروض کلا

افرادی  دهد ولیفرض واریانس همسانی بیشتر در دادههای مقطعی رخ می مقدار ثابتی است. به طور کلی فرض بر این است که نقض

 های سری زمانی ازنی بر این که واریانس جملات اختلال در مدلمب مانند انگل و کراگ در مطالعات خود به شواهدی دست یافتند

مقدار جمله اخلال  بینی بهالگو شکلی از واریانس ناهمسانی را که واریانس خطای پیش شد، بی ثبات ترند. اینآنچه که قبلا فرض می

واریانس ناهمسانی شرطی ی هاشرایطی مدل . تحت چنین(1390)پیری و همکاران، دهددوره قبل وابسته است، نشان می

عنوان جایگزینی برای فرآیندهای سری ب 2(GARCH) واریانس ناهمسانی شرطی اتورگرسیو تعمیم یافتهو  1(ARCH)اتورگرسیو

 ریاست و علاوه بر تأث ARCHاز مدل  یمیشد، تعم یمعرف 1980که در اواخر دهه  GARCH مدل زمانی معمول پیشنهاد شدند.

از اطلاعات  تواندیم GARCHمعناست که  نیبد نی. اکندیدر محاسبات خود لحاظ م زیگذشته را ن یهاانسیگذشته، وار یخطاها

نوسانات را در  یقادر است الگوها GARCH گر،ید عبارتبهاستفاده کند.  ندهینوسانات آ ینیبشیپ یبرا یبه شکل موثرتر یخیتار

 یاقتصاد ای یحوادث مال لینوسانات بازار را که ممکن است به دل راتییغت تواندیصورت که م نیکند، به ا ییطول زمان شناسا

پیشنهاد شده توسط انگل بوده که در آن  ARCH(q)ترین مدل برای واریانس شرطی مدلساده .دینما ینیبشیشود پ جادیا یناگهان

 ؛ باشدگذشته می بینیوزنی مربع خطاهای پیش واریانس شرطی، میانگین

 σt
2 = ht = α0 + ∑ αiut−i

2q
i=1   

باشد. برای حل ها(میهای باقیمانده)تعداد وقفه qمذکور در لزوم مثبت بودن واریانس شرطی و تعیین  ARCHدو ایراد مهم مدل 

انس مطرح گردید. شکل ساده مدل قآرچ یک وقفه به مجذور خطا و یک وقفه به واری GARCHیافته یا این مشکلات مدل آرچ تعمیم

 (. 1391دهد)سوری، شرطی می

 σt
2 = ht = α0 + a1ut−1

2 + βσt−1
2   

                                                           
1. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

2. Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
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شود؛ در مثبت و منفی متقارن در نظر گرفته می 1هایها اثر شوکاینست که در این مدل GARCHاز سوی دیگر، ایراد مهم مدل 

  .دهدمیهای مثبت و منفی واکنش یکسانی نحالی که نوسانات یک سری نسبت به شوک

توان آنها را با روش حداقل مربعات خطی نیستند لذا نمی GARCHو  ARCHهای شایان ذکر است که  از آنجا که مدل

استفاده  2(MLEنمایی)های واریانس شرطی از روش غیرخطی حداکثر درست( برآورد نمود. بنابراین برای تخمین مدلOLSمعمولی)

 لیو تحل هیدر تجز ژهیوبه رند،یگیباشند مورد استفاده قرار م ینیبشیها قابل پکه نوسانات در داده یطیها در شرامدل نیاشود. می

و  ییها در شناساآن ییها، توانامدل نیا یو نوآور تیمز نیتر. مهمندهیآ یهابازده و برآورد ،یپرتفو سکیر تیریمد ها،ییدارا متیق

و  گذارانهیبه سرما ییتوانا نی. اشودیمشاهده م یمال یهااست که غالباً در داده یهانناگ راتیینوسانات مستمر و تغ ینیبشیپ

 نیاتخاذ کنند. با ا یترنهیبه یگذارهیسرما یهامیکرده و تصم ییرا بهتر شناسا یتجار یهاسکیتا ر دهدیاجازه م یمال لگرانیتحل

 ها است.از ساختار داده یترقیدرک عم ازمندیتر دارد و نساده یهانسبت به مدل یشتریب یدگیچیحال، پ

بین متغیر وابسته و متغیرهای توضیحی از الگوی خود همبسته باوقفه توزیعی استفاده در این مطالعه به منظور بررسی رابطه 

و ها )باند( کرانه ،ریشه واحد یهااز آزمونگیری بهره( و با 2004-2023)ی دوره زمان یآمارهایدر این مطالعه با دادهشود. می

کننده در اقتصاد عراق با ( عوامل مؤثر بر نرخ تورم مصرفARDLهای توزیعی)های تغییرپذیری و الگوی خودرگرسیون با وقفهمدل

هم به لحاظ عنوان و هم از نظر روش شناسی بر مطالعات مشابه برتری و  شود. این موضوعتاکید بر اثر نوسانات نرخ ارز بررسی می

 ی دارد. نوآور

 

 هایافته

 آمار توصیفی 

دهد. همانطور که نشان می مورد مطالعههای توصیفی متغیرهای پژوهش را برای دوره زمانیای از مهمترین آمارهگزیده (1)جدول 

ازای  دینار به 836,85درصد و متوسط نرخ ارز در این دوره  8شود بطور متوسط در دوره زمانی پژوهش نرخ تورم عراق مشاهده می

 درصد بوده است.  10درصد و نرخ بیکاری برابر  7,3هر دلار آمریکا بود. متوسط رشد اقتصادی برابر 

 

 های توصیفی متغیرهای مدل(: آماره1)جدول
 ماکزیمم مینیمم انحراف معیار میانگین متغیرها 

درصد -نرخ تورم  8.190635 14.62846 -10.0702 53.24343 

دینار -نرخ ارز  836.8512 610.14 0.31 1465.306 

درصد -رشد اقتصادی  7.354815 21.45222 -64.0471 57.81783 

درصد –رشد عرضه پول   14.97966 13.18732 -9.09959 37.10527 

درصد -درجه باز بودن تجاری  72.10035 43.87206 0.020999 154.2345 

درصد -نرخ بیکاری  10.00912 2.685853 7.965 16.173 

 . ی تحقیقهاافتهیمنبع: 

نرخ  شیکشور با افزا نی، ا2023مشخص شده است. از اواخر سال  یبا نوسانات قابل توجه ریاخ یدر سال ها ژهیتورم در عراق به و

بود. اتکا به  نیتام رهینفت و اختلالات زنج متیمداوم، نوسانات ق یاسیس یثبات یمانند ب یاز عوامل یتورم مواجه شد که ناش

 ریپذ بیآس یجهان یتقاضا راتییو تغ یخارج یهادارد، اقتصاد را در برابر شوک یبودجه مل در یادیکه سهم ز یفتن یدرآمدها

که منجر به کاهش  فیضع ینظارت طیمح کیو کالاها، و  ییمواد غذا متیق شیکاهش ارزش ارز، افزا ن،یکرده است. علاوه بر ا

 استیس قیثبات در اقتصاد از طر جادیا یبرا یمرکز کبان یاست. تلاش هاشده  دیشده است، تشد یشهروندان عراق دیقدرت خر

                                                           
 (. 1391شود)مهرگان و همکاران، بینی نشده یک متغیر سری زمانی به عنوان شوک مربوط آن متغیر شناخته می. هرگونه مقادیر پیش1

2 - Maximum Likelihood Estimation 
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 یو فشارها نانیمواجه شده است که به عدم اطم ییبا چالش ها یاقتصاد-یاجتماع دهیچیچشم انداز پ لیمختلف به دل یپول یها

 . کند یمداوم کمک م یتورم

 
  2022تا  1991کننده عراق از سال (: روند نرخ تورم مصرف1)0نمودار 

 

 نیکرده است. در ابتدا، ا رییتغ یطور قابل توجهبه 2003در سال  نیصدام حس میاز زمان سقوط رژ ژهیونرخ ارز عراق به یهااستیس

 ختهیتورم افسارگس انیتا اقتصاد را در م کردیممتصل  کایعراق را به دلار آمر نارینرخ ارز ثابت را اتخاذ کرد که د ستمیس کیکشور 

نفت مواجه بوده است که به شدت بر  متیاز جمله نوسان ق ییبا چالش ها ستمیس نیحال، ا نیکند. با ا تیتثب یاسیس یثباتیو ب

شده را  تیریمد شناور ستمیس کیعراق  یبانک مرکز ر،یاخ یهاگذارد. در سال یم ریثبات ارز تأث جهیدولت و در نت یدرآمدها

از حد دارد. هدف  شیکاهش نوسانات ب یحال مداخله برا نیو در ع دهدیم اجازه شتریب یریپذکرده است که به انعطاف یسازادهیپ

 . در اقتصاد عمدتا نفت محور است یبه رشد رقابت ازیو ن یکنترل تورم، ثبات ارز خارج کردیرو نیا
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 . منبع: بانک جهانی. 2023تا  1994(: روند نرخ ارز در عراق )دلار به ازای دینار عراق( از سال 2)نمودار 

 

 

 
 منبع: بانک جهانی  -(: روند رشد اقتصادی عراق3)نمودار 

 

 واحد  یشهآزمون ر

 جهت به ابتدا در نیست قابل استفاده باشند 2 درجه از همجمع متغیرها که شرایطی در هاکرانه آزمون رهیافت که آنجایی از

 .شودمی انجام یافته تعمیم فولر - دیکی واحد ریشه نباشند، آزمون 2 درجه از انباشته متغیرها از هیچکدام که مسئله این از اطمینان

 کنیم. ( بررسی میADFدر این قسمت پایایی متغیرهای مدل را با استفاده آزمون دیکی فولر تعمیم یافته)
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دهد. همانطور ( برای لگاریتم طبیعی متغیرهای پژوهش را نشان میADFیافته)فولر تعمیمواحد دیکینتیجه آزمون ریشه (2)جدول

شوند و فرضیه صفر شود، به جز دو متغیر نرخ تورم و رشد اقتصادی بقیه متغیرها با یکبار دیفرانسیل گیری مانا میکه مشاهده می

ها برای تعیین رابطه بلندمدت استفاده کرد چرا توان از آزمون کرانهمی ADFشود. با توجه به نتایج آزمون واحد در آنها رد می ریشه

 نیستند.  I(2)که هیچ یک از متغیرهای تحقیق انباشته از مرتبه دو 

 

 (ADFه واحد دیکی فولر تعمیم یافته)آزمون پایایی متغیرهای مدل، آزمون ریش :(1)جدول 
 گیرییکبار تفاضل در سطح  

با عرض ازمبدا و روند  با عرض از مبدأ تعریف متغیرها متغیرها

 زمانی

با عرض ازمبدا و روند  با عرض از مبدأ

 زمانی

INFL 3.809801- نرخ تورم 

 (0,0045) *** 

-3.700926 
(0,0291**)  

- - 

XCH 2.384293- نوسانات نرخ ارز 
(0.1497) 

-2.606573 
(0.2788) 

-10.99739  (000/0 )

*** 

-10.92156 (000/0 )

*** 

GR ( 000/0) 5.365975- نرخ رشد اقتصادی

*** 

-6.150375 
(000/0*** )  

- - 

M  2.427617- نرخ رشد پول 
(0.1384) 

-2.018818 
(0.5798) 

-10.99739 

*** (0.000) 
-10.92156 

*** (0.000) 

UNEM 1.342679- ارینرخ بیک 
(0.6049) 

-2.476411 
(0.3386) 

-3,273337 (0,0320 )

** 

-3,274952 (0,1020) 

TRDE 1,949493 درجه باز بودن تجاری-  

(0.3082) 
1,071406-  

(0.9259) 
-4,427964  

***(0.0034) 

-6.056862 
***(0.0008) 

 باشند. . مقادیر داخل پرانتز ارزش احتمال مربوطه میباشددرصد می 10و  5 ،1 داری در سطح ی معنینشان دهنده *و  **، ***ها. یافتهمنبع: 

 شاخص نوسانات )تلاطم( نرخ ارز

های نرخ ارز، ابتدا معادله میانگین شرطی نرخ ارز را طی دوره زمانی پژوهش و استخراج نوسانات و شوک EGARCHبرای برآورد مدل 

,ARMA(pهای مختلف در حالت q)  برآورد کرده و(سپس بر اساس کمترین معیار اطلاعات آکائیکAIC(و شواتز بیزین )BIC )

همراه با عرض از مبدأ انتخاب گردید. نتایج  ARMA(1,0)شوند. با توجه به آماره شواتز مدل بهینه های بهینه استخراج میوقفه

 ( ارائه شده است؛ 3مذکور در جدول ) ARMAتخمین مدل 
 

 . برای سطح متغیر نرخ ارز بعنوان متغیر وابسته ARMA(1,0)(: نتایج تخمین مدل 2)جدول 

 (PV) ارزش احتمال Zآماره  انحراف معیار ضرایب متغیرها

 1291.710 105.0827 12.29231 ***0.0000 (Cعرض از مبدأ)

AR(1) 0.791146 0.349018 2.266780 **0.0367 

SIGMASQ 5932.215 3146.136 1.885556 *0.0766 

  .   باشددرصد می 10و  5 ،1 داری در سطح ی معنینشان دهنده *و  **، ***. ی تحقیقهایافتهمنبع:

های جملات اخلال حاصل از میانگین شرطی و با استفاده از لگاریتم طبیعی مجذور پسماند GARCHمرحله بعد تخمین معادله 

 باشد. طی به منظور لحاظ در معادله آزمون کرانه میهای واریانس شرهمچنین استخراج داده

 

 

  GARCH(0,1): نتایج تخمین مدل (3)جدول 

 (PVارزش احتمال) Zآماره  انحراف معیار ضرایب متغیرها
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C 247.5619 57.22086 4.326428 0.0000 

XCH(-1) 0.797225 0.052406 15.21241 0.0000 

Variance Equation 

C 267.0749 133.0233 2.007731 0.0447 

RESID(-1)^2 -0.455689 0.135750 -3.356836 0.0008 

GARCH(-1) 1.407330 0.181602 7.749528 0.0000 

 . باشددرصد می 10و  5 ،1 داری در سطح ی معنینشان دهنده *و  **، ***. ی تحقیقهایافتهمنبع: 

 هاآزمون کرانه

نیاز این آزمون کند. پیشها)باند( وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای سری زمانی را آزمون میکه اشاره شد آزمون کرانه همانطور

باشند، اشکالی ندارد. با  I(1)و  I(0)( نباشند ولی اگر ترکیبی از I(2)کدام از متغیرهای تحقیق انباشته از مرتبه دو )آن است که هیچ

ها برای آزمون وجود رابطه کرانه توان از آزموننیستند، بنابراین می 2دام از متغیرهای تحقیق انباشته از مرتبه کتوجه به اینکه هیچ

 دهد.  ها را نشان مینتایج آزمون کرانه (5)بلندمدت بین متغیرهای این پژوهش استفاده کرد. جدول 
 

 تغیر وابسته نرخ تورمها؛ مآزمون کرانه-(: نتایج آزمون وجود رابطه بلندمدت5)جدول

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic *** 6.960475 10% 2.196 3.166 

K 5 5% 2.574 3.641 

  1% 3.427 4.62 

 باشد. بیانگر تعداد متغیرهای توضیحی می K. باشددرصد می 10و  5 ،1 سطح داری در ی معنینشان دهنده *و  **، ***. ی تحقیقهایافته منبع:

(، وجود رابطه بلندمدت بین متغیر وابسته نرخ تورم و سایر متغیرهای توضیحی تایید شد و 5طبق نتایج گزارش شده در جدول )

 مقدار آماره آزمون از سطح بحرانی بیشتر است. 

 

  ARDLتخمین الگوی پویای 

دهد. همانطور که مشاهده برای متغیرهای تحقیق را نشان می ARDL(3, 0, 0, 2, 1, 1)نتایج تخمین الگوی پویای  (6) جدول

شود متغیرهای نرخ تورم یا سه وقفه، درجه باز بودن تجاری با دو وقفه و رشد اقتصادی و نرخ بیکاری با یک وقفه در مدل پویای می

 ARDL. شایان ذکر است که در الگوی پویای انداند و بقیه متغیرها در مدل بدون وقفهاهر شدههای گسترده ظخودرگرسیون با وقفه

خطا است. -مدت و همچنین ضریب تصحیحگذاری و تفسیر اقتصادی اهمیت دارد ضرایب بلندمدت و کوتاهآنچه از نظر سیاست

 دهند. خطا را نشان می-صحیحمدت و ضریب تها( بلندمدت و کوتاهبترتیب ضرایب)کشش (8)و  (7)جداول

 

 . ARDL(3, 0, 0, 2, 1, 1)(: برآورد الگوی پویا در چارچوب 6)جدول 

 (PVارزش احتمال) ( tآماره تی) انحراف معیار ضریب متغیر 

 INFL(-1) 1.240885 0.118147 10.50294 ***0.0000 نرخ تورم

INFL(-2) -0.439799 0.183960 -2.390730 **0.0200 

INFL(-3) -0.165669 0.112465 -1.473072 0.1460 
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 LNGARCH 0.466487 0.260265 1.792350 *0.0781 شاخص نوسانات نرخ ارز

 MG -0.012074 0.032015 -0.377130 0.7074 نرخ رشد نقدینگی

 TRADE 0.515004 0.204420 2.519343 *0.0144 درجه باز بودن تجاری

TRADE(-1) -0.769449 0.347232 -2.215950 *ّ*0.0305 

TRADE(-2) 0.591772 0.201674 2.934296 ***0.0047 

 UNEM 6.611797 3.356247 1.969997 *0.0535 نرخ بیکاری

UNEM(-1) -6.792181 3.311685 -2.050975 **0.0446 

 GR 0.540018 0.207948 2.596893 **0.0118 رشد اقتصادی

GR(-1) -0.588715 0.194901 -3.020583 ***0.0037 

 C -24.03553 5.550559 -4.330289 ***0.0001 جمله ثابت

 ( استفاده شده است.SBC. برای تعیین وقفه بهینه از معیار شوارتز )باشددرصد می 10و  5 ،1 داری در سطح ی معنینشان دهنده *و  **، ***. ی تحقیقهایافته منبع:

 

کننده متغیر شاخص نوسانات نرخ ارز و درجه باز بودن تجاری مهمترین عوامل تعیین ، دو(7)در جدول  بدست آمدهبر طبق نتایج 

تواند بر تجارت و یاشاره دارد که م دلارعراق در برابر  نارینوسانات نرخ ارز به نوسانات ارزش دعراق در بلندمدت هستند. 

 یریپذرا متوقف کند و بر رقابت یخارج یگذارهیتواند سرمایدر نرخ ارز م تیعدم قطع رایبگذارد، ز ریتأث یالملل نیب یگذارهیسرما

 و همچنین باعث افزایش تورم واردتی گردد.  بگذارد ریصادرات تأث

. شده است ادغام یجهان یدر بازارها شتریاقتصاد ب کیدهد که  یاز باز بودن تجارت معمولاً نشان م یدرجه بالاتر گر،ید یسو از

ها به سرعت اقتصاد عراق را متاثر کند و باعث افزایش شود که تورم جهانی کامودیتیری باعث میافزایش درجه باز بودن تجا

 های مصرفی شهروندان عراقی گردد. هزینه

  .ARDL(3, 0, 0, 2, 1, 1) مدل بلندمدت بیضرا نیتخم(: نتایج 7)جدول

 (PVارزش احتمال)  (t)آماره تی انحراف معیار ضریب متغیر

LNGARCHEXCH 1.279509 0.651287 1.964586  * 0.0541 

MG -0.033116 0.089298 -0.370851 0.7121 

TRADE 0.925240 0.137625 6.722889  *** 0.0000 

UNEM -0.494768 0.514097 -0.962403 0.3397 

GR -0.133569 0.246894 -0.540998 0.5905 

C -65.92616 12.35142 -5.337535  *** 0.0000 

 .باشددرصد می 10و  5 ،1 داری در سطح ی معنیدهندهنشان *و  **، ***. ی تحقیقهاتهیافمنبع: 

 

خطا را فراهم -ای از متغیرهای اقتصادی مبنای آماری استفاده از الگوهای تصحیحوجود همجمعی و رابطه بلندمدت بین مجموعه

مدت متغیرها را به مقادیر بلندمدت آنها که نوسانات کوتاه ( آن استECMخطا)-آورد. مهمترین مزیت استفاده از الگوهای تصحیحمی

مدت، ، در کوتاه(8)بر طبق نتایج جدول خطا بایستی منفی و بین صفر و یک باشد. -دهند. به جهت تئوریکی ضریب تصحیحربط می

یید فرضیه چسبندگی قیمت دارد. متغیرهای نرخ تورم با یک وقفه تأثیر مثبت معنادار بر نرخ تورم سال جاری دارد که حاکی از تا
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در عرضه و  راتییسرعت نسبت به تغو به یراحتو دستمزدها به هامتیاشاره دارد که ق دهیا نیبه ا ینزیک متیق یچسبندگ هیفرض

ه عبارت شود. ب یاقتصاد یو ناکارآمد یکاریمنجر به عدم تطابق در بازارها، ب تواندیم یچسبندگ نیو ا دهندیتقاضا واکنش نشان نم

 یموجب بروز نوسانات اقتصاد تواندیموضوع م نیو هم ابندییمعمولاً کاهش نم هامتیق ابد،ییکاهش م اضاکه تق یطیدر شرا گر،ید

 یپول یهااستیدارد و بر س دیتأک هامتیق نییدر تع یاقتصاد یانتظارات و رفتارها تیبر اهم هیفرض نیو عملکرد ناقص بازار شود. ا

متغیر درجه باز بودن تجاری با یک وقفه تاثیر مثبت و معنادار و با دو وقفه تاثیر منفی بر نرخ تورم عراق دارد.  .گذاردیم ریتأث یو مال

مدت نرخ تورم و نرخ بیکاری هر دو تاثیر مثبت بر نرخ تورم دارند  همچنین بر طبق نتایج ضریب تصحیح خطا همچنین در کوتاه

توان شود. میعدم تعادل نرخ تورم در یک دوره، در دوره بعد تعدیل می 36/0ست. بنابراین در هر سال ا -36/0منفی بوده و برابر 

 گیرد که وابسته به محیط اقتصاد کلان عراق دارد. گفت که تعدیل به سمت تعادل با کندی انجام می

 

 

  . ARDL(3, 0, 0, 2, 1, 1)مدت کوتاه(: نتایج تخمین مدل تصحیح خطا و ضرایب 4)جدول 

 (PVارزش احتمال)  (t)آماره تی انحراف معیار ضریب متغیر

D(INFL(-1)) 0.605468 0.090944 6.657571  *** 0.0000 

D(INFL(-2)) 0.165669 0.101210 1.636882 0.1069 

D(TRADE) 0.515004 0.166825 3.087083  *** 0.0031 

D(TRADE(-1)) -0.591772 0.181239 -3.265149 ***0.0018 

D(UNEM) 6.611797 1.815217 3.642429 ***0.0006 

D(EG) 0.540018 0.140479 3.844123 ***0.0003 

CointEq(-1) -0.364583 0.049800 -7.320905 ***0.0000 

 .باشدمیدرصد  10و  5 ،1 داری در سطح ی معنینشان دهنده *و  **، ***. ی تحقیقهایافتهمنبع: 

 

 های تشخیصی آزمون 

نیز وجود خودهمسبتگی سریالی، ناهمسانی واریانس رد  (، برای تصریح بخشی9های تشخیصی و پایداری)جدول بر طبق نتایج آزمون

 مدتگذاری بلندمدت و کوتاهها و ضرایب برای سیاستتوان از یافتهو مدل برازش شده نیز بخوبی تصریح شده است. بنابراین می

 بخوبی بهره جست. 

 های تشخیصی و خوبی برازش(: آزمون5)جدول

 (PVارزش احتمال) آماره آزمون نوع آزمون 

 0,1620 2,005822 آزمون همبستگی سریالی

 0,5740 0,877026 آزمون ناهمسانی واریانس

 0,1011 2,458405 آزمون فرم تبعی مدل

 قیقتح هایافتهمنبع: 
 

 آزمون های ثبات 

که پارامترها برای تمام نمونه آماری مورد استفاده، ثابت  شوددر نظر گرفته میرگرسیون این فرض ضمنی در برآورد الگوی 

و باعث تغییر و شکست ساختاری در  اتفاق افتدکه در طول دوره مورد بررسی اتفاق مهمی  گرفته شود. اگر حالتی در نظر هستند

شیب، عرض از  لا، احتماشود تخمین زده ،برای داده های قبل و بعد از نقطه شکست الگواین باعث می شود که اگر  .دها گردداده

برای قبل و بعد از نقطه  الگوفرض ضمنی بر این است که شیب و عرض از مبدأ . مبدأ و یا هر دو تفاوت معناداری پیدا می کنند

نتایج  .دادتوان با استفاده از آزمون های ثبات پارامترها مورد بررسی قرار میکه این فرض ضمنی را  باشدمیشکست یکسان 

 آورده شده است.( 5و ) (4) نمودار شده در طول زمان در تخمین زدهبرای بررسی ثبات ضرایب CUSUMQ و   CUSUMآزمون
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 و پیشنهادها نتیجه گیری

را  یاقتصاد یریگمیبرد، تصمیم نیرا از ب دیقدرت خر ،از حد شیتورم ب ؛ چرا کهمهم است اریکنترل تورم بسدر ادبیات اقتصادی 

 ها نهیبه کاهش هز تواند منجریکه کاهش تورم م یشود، در حال عوامل اقتصادی نانیبه عدم اطم جرتواند منیکند و میمخدوش م

تواند با افزایش درک بررسی عوامل موثر بر تورم می را متوقف کند. یشود و به طور بالقوه رشد اقتصاد یگذار هیو سرما )مصرف(

 های تشخیص، اقدام و تاثیر جلوگیری کند. سیاستگذار از عوامل تعیین کننده تورم، کارایی سیاستگذاری را ارتقا دهد و از بروز وقفه

و  یکاری. نرخ بگذاردیم ریروزمره مردم تأث یکشور است که بر زندگ نیا یاز مشکلات اصل زیدر عراق ن هامتیق تتورم و نوسانا

به اقتصاد  یبخشبه تنوع ازیاقتصاد عراق است، ن یبخش نفت و گاز ستون اصل کهنیاست. با ا زیبرانگاشتغال همچنان چالش تیوضع

های اقتصادی که کشور عراق از دیرباز با آن سروکار داشته و همچنان چالش .شودیهمچنان احساس م یرنفتیغ یهابخش تیو تقو

توان به عواملی نظیر تک محصولی بودن اقتصاد این کشور )محل درامدها از فروش نفت خام بدون می به عنوان چالش باقیمانده؛

های مناسب، نبود ثبات سیاسی و آمار و اطلاعات موثق و قابل اتکاء در ختایجاد هر گونه ارزش افزوده روی مواد اولیه(، نبود زیرسا

تاکنون نشان از وابستگی این کشور به درآمدهای  2003روند رو به رشد تولید نفت خام کشور عراق از سال  کشورعراق اشاره نمود.

  دهد.نفتی دارد و به عنوان یک اقتصاد تک محصولی به فعالیت ادامه می

گذاران در رابطه با سیاستگذاری برای مردان و سیاستهای سیاستی دولتگیریحاصل از این تحقیق ارتباط مستقیم با تصمیمنتایج 

 کاهش تورم و دستیابی به هدف تورمی دارد. مهمترین نتایج حاصل از این پژوهش عبارتند از؛ 

شود. بنابراین لازم بر نرخ تورم داشته و باعث افزایش آن می متغیر شاخص نوسانات نرخ ارز در بلندمدت تاثیر مثبت و معنادار -1

 است که سیاستگذاران پولی عراق کاهش نوسانات نرخ ارز را در راستای دستیابی به هدف تورمی پایدار مدنظر قرار دهند.  

یر مثبت و معنادار بر نرخ مدت و هم در بلندمدت تاث( هم در کوتاهGDPمتغیر درجه باز بودن تجاری )نسبت حجم تجارت به  -2

تورم عراق دارد. با توجه به بالا بودن درجه بازی تجاری عراق، این کشور بیشتر در تجارت جهانی )عموماً از لحاظ صادرات نفت و 

راقی کند. بنابراین لازم است که سیاستگذاران عها به سرعت به کشور عراق سرایت میواردات( ادغام شده و افزایش قیمت کامودیتی

 وابستگی به اقتصاد داخلی را تقویت کنند و تعادلی بین بخش خارج و داخل اقتصاد عراق را ایجاد کنند. 
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عدم تعادل نرخ تورم در  36/0است. بنابراین در هر سال  -36/0همچنین بر طبق نتایج ضریب تصحیح خطا منفی بوده و برابر  -3

گیرد که وابسته به محیط اقتصاد گفت که تعدیل به سمت تعادل با کندی انجام میتوان شود. مییک دوره، در دوره بعد تعدیل می

 کلان عراق دارد.

 یابد.  مدت بر نرخ تورم عراق موثر است و با افزایش نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم نیز افزایش میافزایش رشد اقتصادی کوتاه -4

 

 خذأو م منابع
انتظاارات  کاردیتورم باا رو یاثر نرخ بهره و نرخ ارز بر هدفگذار ی(. بررس1398, زهرا. )انی, زندتای, بیگانی, اصغر, شایابوالحسن

 .110-87(, 1)5, یاقتصادسنج یناهمگن. مدلساز یتورم

. 1340-1388, رانیاو نرخ تورم ا ینرخ ارز بررشد اقتصاد ینوسانها ری(. تاث1394فرزاد. ) ،یمیو کر ن،ینگ روزه،یاکبر، ف ،یتوکل

  . 19-1(،  1)4 ،یزیاقتصاد توسعه و برنامه ر

بررسی اثر نوسانات نارخ ارز بار تاورم اقتصاادی در ایاران مبتنای بار تحلیال (. 1401. )زرافشانی آذر، لادن و رحمتی، حسین

مضاااااامون،دومین کنفاااااارانس بااااااین المللاااااای پااااااژوهش در حسااااااابداری، ماااااادیریت، اقتصاااااااد و علااااااوم 

 https://civilica.com/doc/1774294انسانی،

نوساانات  زیسارر ریتأث یابی(. ارز1400, فرهاد. )ی, ترحمزیپرو دیکامجو, س یلی, جلوشی, حسنوند, دارریزاده, عبد الا م یکاظم

 . 110-87(, 1)56, یاقتصاد قاتی. فصلنامه تحقMGARCH-BEEKبر نرخ تورم کاربرد مدل  رانیا یبانک مرکز یارز ریذخا

رابطه تورم و نرخ ارز باا در  ی(. بررس1399, محمد رضا. )نی, فرززی, کامبیانی, هژبر کنیمس الدش دی, سینی, فواد, حسیهاشم

 نظر گرفتن شاخص فشار بازار

  بخش افزوده ارزش بر دولت های هزینه تاثیر (. بررسی1382اله) ولی هادیان، مرتضی و اله و سامتی، نعمت اکبری،

های قیمتی نفت بر رشد اقتصادی کشورهای (، تأثیر نامتقارن شوک1391ی)مهرگان، نادر، حقانی، محمود و یونس سلمان
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