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Abstract 
Background and Objective: Financing is a critical pillar for the growth and sustainability of small 

and medium enterprises (SMEs), which play a key role in job creation, GDP growth, and 

innovation. In East and West Azerbaijan provinces, despite potentials such as border locations and 

free trade zones, SMEs face challenges like complex loan acquisition processes, heavy collateral 

requirements, and high interest rates. This study aims to identify, analyze, and rank factors affecting 

SME financing in these provinces to provide practical guidance for policymakers. 

Methodology: This study employed a mixed-method (qualitative-quantitative) approach. In the 

qualitative phase, semi-structured interviews with 18 experts (purposively selected) and thematic 

analysis using Jupyter Notebook identified initial factors. In the quantitative phase, data from 100 

SME managers were analyzed using DEMATEL and DANP techniques. Calculations were 

performed in Python, with reliability (Cronbach’s alpha: 0.918) and validity (factor analysis 

explaining 69.9% of variance) confirmed. 

Results and Findings: Key factors include access to loans (weight: 0.076602), government 

support (weight: 0.077008), and financial credit (weight: 0.076977). Critical components identified 

include a detailed business plan and managerial experience. It is recommended to enhance SME 

access through flexible financing and targeted support.The study’s innovation lies in using 

DEMATEL and DANP to analyze complex relationships in the specific context of these provinces, 

offering a practical framework for policymaking that can serve as a model for other regions. 
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 05/07/1404تاریخ پذیرش:     27/03/1404تاریخ دریافت: 
 

  چكيده

است که در ایجاد اشتغال، افزایش  (SMEs) وکارهای کوچک و متوسطتأمین مالی، رکن اصلی رشد و پایداری کسب :زمینه و هدف

هایی مانند موقعیت های آذربایجان شرقی و غربی، با وجود پتانسیلدر استان و تولید ناخالص داخلی و نوآوری نقش کلیدی دارند

ین پژوهش به اند. اهایی نظیر فرآیندهای پیچیده اخذ وام، وثایق سنگین و نرخ بهره بالا مواجهمرزی و مناطق آزاد تجاری، با چالش

گذاران پردازد تا راهنمایی عملی برای سیاستها میدر این استان SMEs بندی عوامل مؤثر بر تأمین مالیشناسایی، تحلیل و رتبه

 .ارائه دهد

خبره  1۸ساختاریافته با های نیمهکمی( استفاده کرد. در فاز کیفی، مصاحبه-این مطالعه از روش آمیخته )کیفی :شناسیروش 

 SME مدیر 100های بوک عوامل اولیه را شناسایی کرد. در فاز کمی، دادهافزار ژوپیتر نوتنتخاب هدفمند( و تحلیل مضمون با نرم)ا

و روایی )تحلیل عاملی ( 0.۹1۸تحلیل شد. محاسبات با پایتون انجام و پایایی )آلفای کرونباخ   DANP  وDEMATEL هایبا تکنیک

 .أیید شددرصد واریانس( ت ۶۹.۹با 

و اعتبار مالی ( 0.07700۸های دولتی )وزن ، حمایت(0.07۶۶02ها )وزن عوامل کلیدی شامل دسترسی به وام :هاافتهیو  جینتا 

شود با تسهیلات های مهم شامل برنامه تجاری دقیق و تجربه مدیریتی شناسایی شدند. پیشنهاد میهستند. مولفه( 0.07۶۹77)وزن 

برای تحلیل  DANP و DEMATEL نوآوری پژوهش در استفاده از .بهبود یابد SMEs های هدفمند، دسترسیحمایتپذیر و انعطاف

 تواند الگویی برای سایر مناطق باشد. گذاری که میهاست، ارائه چارچوبی عملی برای سیاستروابط پیچیده در بستر خاص این استان
 

 .، آذربایجان شرقی و غربیDEMATEL ،DANPوکارهای کوچک و متوسط، تأمین مالی، کسب :هاواژه کلید
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 مقدمه و بیان مسأله
ههای اقتصهادی، آوری منهاب  مهالی لازم بهرای انجهام فعالیتوکارها، بهه معنهای فهراهمتأمین مالی، به عنوان موتور محرکه کسب

ها، سههام و (. این فرآیند حیاتی که از طریق ابزارهای متنوعی چون وام2024، 1بائو و همکارانها است)گذاری و پوشش هزینهسرمایه

کنهد)کرافورد و ههای اقتصهادی ایفها میای در موفقیت، پایداری و رشهد بنگاهکنندهپذیرد، نقش تعیینصورت می ابزارهای مالی سایر

سهتون فقهرات اقتصهادی بسهیاری از کشهورها، سههم به عنهوان  3وکارهای کوچک و متوسطکسب در این میان، (. 2024، 2همکاران

، ۶و نوآوری)نهور (2025، 5 )سهیزدیکووا و آزرتبرگنهووا(، تولید ناخالص داخلی2024، 4و همکاران بسزایی در ایجاد اشتغال)اینگبدیون

مناسهب مواجهه هسهتند. های عمیقهی در دسهتیابی بهه منهاب  مهالی طور مستمر با چالشها به( دارند. با این وجود، این بنگاه2024

طور مداوم مسهیر رشهد و های بهره بالا، بهمشکلاتی از قبیل فرآیندهای طولانی و پیچیده اخذ تسهیلات، نیاز به وثایق سنگین و نرخ

  .(2013، ۹و ورسینگتون ۸؛ عبدالصلاح2025، 7رو ساخته است )جین و لیوها را با موان  جدی روبهتوسعه آن

از کشور که از ظرفیت بالایی برای توسعه برخوردارند اما با محدودیت مناب  مواجه هستند، شدت بیشتری این چالش در مناطقی 

-هایی ماننهد منهاطق آزاد تجهاریمحور و مزیتهای آذربایجان شرقی و غربی، با برخورداری از ساختاری عمدتاً خصوصیدارد. استان

وکارهای کوچک و متوسط برخوردارند. بهر توجهی برای توسعه کسبتانسیل قابلصنعتی و موقعیت استراتژیک مرزی و ترانزیتی، از پ

ها بهه های صنعتی این اسهتانهای صنعتی، سهم واحدهای خرد و کوچک در شهرکهای سازمان صنای  کوچک و شهرکاساس داده

باشد. با وجهود ایهن، کمبهود ها میگاهدهنده وابستگی بالای بخش صنعت این مناطق به این نوع بناست که نشان ٪52و  ٪41ترتیب 

هها شهناخته برداری بهینه از ایهن ظرفیتترین موان  بهرهعنوان اصلیهای کارآمد تأمین مالی، بهمناب  مالی و نبود دسترسی به روش

 (. 2024، 10شوند. )عابدینیمی

در ( 2011و همکهاران ) 11اند. برای مثال، روچهاالمللی و داخلی بر فراگیری این مسئله تأکید کردهمطالعات پیشین در سطح بین

توجهی از دسترسی به تسههیلات بهانکی طور قابلوکارهای کوچک و متوسط بهمنطقه خاورمیانه و شمال آفریقا نشان دادند که کسب

ها در ایهران ین بنگاهترین مان  رشد اعنوان مهمکمبود تأمین مالی را به( 13۹2طور مشابه، کریمی و بوذرجمهری )محروم هستند. به

های متنوعی نظیر تسهیلات بانکی، انتشار اوراق مشارکت و ورود به بازار بورس برای تأمین مهالی ایهن اند. اگرچه روششناسایی کرده

ارهها را های لازم، کهارایی ایهن راهکدلیل ناآگاهی و فقدان زیرسهاختوکارها وجود دارد، اما استفاده محدود از ابزارهای نوین، بهکسب

انهد کهه نیازمنهد توسهعه و عنوان عاملی نوظهور برجسته کردههای اخیر، پتانسیل این ابزارها را بهحال، تحلیلکاهش داده است. بااین

 تقویت بیشتر است. 

ل بندی علمهی عوامهبا وجود شناخت کلی از این مسئله، شکاف پژوهشی آشکاری در زمینه شناسایی، تحلیل روابط درونی و رتبه

های آذربایجان شرقی فرد استانویژه در بستر جغرافیایی و اقتصادی منحصربهوکارهای کوچک و متوسط، بهمؤثر بر تأمین مالی کسب

انهد های سهنتی اسهتفاده کردهاند یا از روشصورت پراکنده به این عوامل پرداختهشود. بیشتر مطالعات پیشین بهو غربی، مشاهده می

، نیهاز بهه 2025روابط پیچیده و تعاملی میان معیارها را ندارند. همچنین، با توجه به تحولات اقتصادی تا سهتتامبر  که توانایی تحلیل

 شود. ها برای انعکاس شرایط کنونی احساس میروزرسانی تحلیلبه

                                                           
1 Bao et al 
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وکارهای کوچهک و کسهب الیبندی عوامل مؤثر بر تأمین مپژوهش حاضر با هدف پر کردن این خلأ، به شناسایی و رتبه بنابراین، 

شده، این پژوهش در پردازد. با توجه به اهمیت موضوع و شکاف پژوهشی شناساییهای آذربایجان شرقی و غربی میدر استان متوسط

های آذربایجهان شهرقی و وکارهای کوچک و متوسهط در اسهتانعوامل مؤثر بر تأمین مالی کسب :پی پاسخگویی به سؤالات زیر است

های آذربایجهان شهرقی و غربهی وکارهای کوچهک و متوسهط در اسهتانهای موردنیاز در تأمین مالی کسهبونه است؟ مولفهغربی چگ

های آذربایجان شرقی و غربی چگونه وکارهای کوچک و متوسط در استانهای موردنیاز در تأمین مالی کسببندی مولفهکدامند؟ رتبه

کمی( طراحی شهده -شناسی پژوهشی حاضر به صورت ترکیبی )کیفی این سؤالات، روش است؟ به منظور پاسخگویی ساختاریافته به

 (DANP)پهیانایدی و  (DEMATEL) دیمتهل ههایدر به کهارگیری ترکیبهی از تکنیک پژوهشاین  شناختیروش است.  نوآوری

شهود و در ادامهه، بهه کهار گرفتهه میبهین عوامهل  1علت و معلولی نهفته است. رویکرد دیمتل به منظور کشف و ترسیم روابط شبکۀ

گردد. ایهن ترکیهب روشهی، امکهان های تأثیرگذارشان استفاده میبندی نهایی این عوامل بر اساس وزنپی برای رتبهانایتکنیک دی

  .ردآوفراهم می 2گیری چندمعیارهتصمیم های سنتیتری از ساختار مسئله در مقایسه با روشبینانهتر و واق تحلیل دقیق

گذاران و بهه ویهژه هها، سهرمایهوکارها، بانکراهی عملیهاتی در اختیهار مهدیران کسهبتواند،  نقشههدستاوردهای این پژوهش می

گذاران اسههتانی قههرار دهههد تهها بهها تمرکههز بههر عوامههل کلیههدی و پراثههر، راهکارهههای مههؤثر و هدفمنههدی بههرای بهبههود سیاسههت

ب  مالی طراحی کرده و در نهایت، گامی بلنهد در جههت توسهعه اقتصهادی پایهدار و به منا وکارهای کوچک و متوسطکسب دسترسی

گیری ها و نتیجههشناسهی، یافتهه، روشپهژوهشهای مبانی نظهری، پیشهینه این مقاله در بخش ایجاد اشتغال در این مناطق بردارند.

 ئه دهد. ارا SMEsدهی شده است تا تحلیل جامعی از عوامل مؤثر بر تأمین مالی سازمان
 

 پژوهش مبانی نظری
مطالعات گستردهای در باب عدم موفقیت و شکست بنگاههای کوچک و متوسط انجام شده است. مطهابق گهزارش بانهک جههانی 

(، بهی ثبهاتی 2023، 3تهوان نحهوه دسترسهی بهه منهاب  مالی)ناواراتنههمهمترین موان  بر سر راه بنگاههای کوچهک و متوسهط را می

( دانسهت. چههار مهان  اصهلی در برابهر 2011، ۶(. و نهرخ تهورم )خهان2025، 5(، موان  قانونی و مالیاتی )واتهی2014، 4سیاسی)الرابی

بنگاههای کوچک و متوسط دانست؛ اما اصلی ترین مان  پیش رو برای رشد بنگاههای کوچک و متوسط، دسترسی بهه منهاب  مهالی و 

مؤسسه تأمین مالی بین المللهی نشهان میدههد در کشهورهای بها  ک جهانی و های بان( بررسی2024، 7عدم تکافوی آن است)کوتیسا

درآمد پایین بیش از نیمی از بنگاههای کوچک و متوسط با محدودیت تأمین مالی مواجه هسهتند و در ایهن کشهورها مسهئله تهأمین 

 (. 2023، ۸مالی بنگاههای کوچک و متوسط حادتر است)گوپتا

ها اشاره دارد و به دو شکل اسهتقرا  )وام، اوراق ی مناب  مالی برای ادامه فعالیت یا رشد شرکتهای گردآورتأمین مالی به روش

شود. تأمین مهالی از طریهق بهدهی معمهولاً هزینهه کمتهری دارد، امها بدهی( و سرمایه )عرضه اولیه سهام، افزایش سرمایه( انجام می

ها امکهان خریهد فهوری محصهولات یها رد. این مناب  مالی به افهراد و شهرکتبهای بهره را بالا میافزایش بدهی ریسک نکول و هزینه

وکارهای دسترسی به تأمین مالی یکی از مشکلات اصلی کسهب. (2024، ۹)دیجیدیجیکدهدهای بزرگ را میگذاری در پروژهسرمایه

(. حتهی در دوران 2014، 10مریس و لانه شوند )کراهای مناب  مالی مواجه میها با محدودیتویژه زمانی که شرکتکوچک است، به
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 1رو هستند. طبق نظر فن در ویجستهای جدی روبهوکارهای کوچک معمولاً برای تأمین مناب  مالی با دشواریرونق اقتصادی، کسب

بهه گفتهه کرامهریس و همکهاران توجهی دارد. ههای قابهلهای بهزرگ تفاوتهای کوچک با شهرکت(، تأمین مالی برای شرکت1۹۸۹)

انهد. های بزرگ با مشکلات بیشتری در دسترسی بهه منهاب  مهالی مواجههای کوچک و متوسط در مقایسه با شرکت(، شرکت2014)

های بانکی همچنان منبه  اصهلی کنند که وام( و کرامریس و همکاران تأیید می2015ات سازمان توسعه و همکاری اقتصادی )پژوهش

 (. 1401، فرهن ، 2023، 2)تامبونانها هستندلی خارجی برای این شرکتتأمین ما

های ها را در برابهر تغییهرات سیاسهتاند، اما این وابستگی آنهای بانکی وابستههای کوچک، متوسط و نوپا به شدت به وامشرکت

کهوچکتر و جدیهدتر بها مشهکلات مهالی  هایشهرکت(. 2014، 4؛ کیسهی و اوتهول2010 ،3)راب و رابینسونکندپذیر میبانکی آسیب

؛ 2012شود )کرامریس و پلی، های بانکی در اتحادیه اروپا محدودتر میویژه در دوران بحران که دسترسی به واماند، بهبیشتری مواجه

ایگزین تهأمین های بیشتری بهرای اسهتفاده از ابزارههای جه(. کشورهای با بازارهای سرمایه پیشرفته فرصت2015بانک مرکزی اروپا، 

  .(2014مالی دارند )کرامریس و پلی، 

های متفهاوتی وکار، مناب  تأمین مالی از اهمیت( گزارش کردند که در مراحل مختلف چرخه عمر کسب13۹4موتمنی و طبقیان )

( نشهان 2011کسهفورد )ات اقتصاد آپژوهشیابد. ویژه در مرحله رشد، تأمین مالی از طریق سرمایه اهمیت بیشتری میبرخوردارند. به

های عنوان روشی رایهج بهرای تهأمین مهالی شهرکتهای بانکی، لیزین  بهدهد که در کشورهای اروپایی با دسترسی محدود به واممی

های کوچهک و گیرد. این گزارش همچنین به افزایش سهم فاکتورین  در تأمین مالی شرکتکوچک و متوسط مورد استفاده قرار می

 کند. میمتوسط اشاره 

حهال، ایهن های شهغلی دارنهد. بااینتوسط نقش کلیدی در تقویت تنوع بازار، ترویج نوآوری و ایجاد فرصهتهای کوچک و مبنگاه

دهند. رونهدهایی ماننهد پذیری بیشتری نشان میهای مالی، آسیباند و در زمان بحرانهای تأمین مالی مواجهها معمولاً با چالشبنگاه

وکارها دارنهد. دهی به این کسهبتوجهی بر فرآیند واممالی، آزادسازی مالی، اصلاح مقررات مالی و توسعه نهادی تأثیر قابلیکتارچگی 

هها تواند تمرکز بازار را افزایش دهد، که از یک طرف ممکن است به افزایش قدرت بازار و دستکاری قیمتویژه، یکتارچگی مالی میبه

گیرنهدگان را تقویهت تر وامدهندگان در غربالگری دقیهقتواند توانایی وامود. از طرف دیگر، این تمرکز میدهندگان منجر شتوسط وام

(. یکهی از عوامهل کلیهدی در 200۹ ۶؛ پرسبیترو و زازارو200۹ 5کرده و به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی کمک کند )جیمنز و همکاران

های کوچک و متوسط، سطح توسعه نهادی است. عدم تقارن اطلاعاتی، که اغلب از هکشوری در تأمین مالی بنگاهای بینتبیین تفاوت

های مندی از سیسهتمکند. بهرهها به مناب  اعتباری را محدود میشود، دسترسی این بنگاههای نهادی کارآمد ناشی مینبود زیرساخت

د به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی کمک کرده و دسترسی به اعتبار توانبندی اعتباری مؤثر و بهبود فرآیندهای اجرای قراردادها میرتبه

توانهد های سهازمانی میعکس، ناکارآمدی زیرساخت(. به200۹ ۸هاوسوالد و برونو ؛ 200۸ 7ها تسهیل نماید. )مورررا برای این شرکت

ازار بهه شهدت تحهت تهأثیر محهیط نههادی این مشکل را تشدید کند. همچنین، تأثیرات فرآیندهایی مانند آزادسازی مالی و تمرکز به

  .داخلی کشورها قرار دارد

ههای راحتی بیشتری به تسهیلات بانکی دسترسی دارند. بانکهای کوچک و متوسط بهدر کشورهایی با نظام بانکی متمرکز، بنگاه

ها به ایجاد روابهط کنند. همچنین، تمایل بانکپذیرتر ارائه میتر و شرایط وثیقه انعطافهایی با نرخ بهره پاییناین کشورها معمولاً وام

ههایی بها مالکیهت دهد. در مقابل، در کشورهایی با نظام بانکی غیرمتمرکز یا بانکها، موان  اعتباری را کاهش میبلندمدت با این بنگاه

ها به منهاب  مهالی را ین شرکتهای کوچک و متوسط وجود دارد، که این امر دسترسی اخارجی، تمایل کمتری به اعطای وام به بنگاه
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های کوچهک و متوسهط المللی دسترسی بنگاهاتخاذ استانداردهای حسابداری بین(. 200۶ 1کانت-سازد. )بک و دمیرگوکدشوارتر می

ا کهاهش مندی از مناب  مالی خارجی را تسهیل کرده و موان  تأمین مهالی ربخشد. این استانداردها بهرهبه مناب  اعتباری را بهبود می

های تر در زمینه انتشار اطلاعات بانکی، نرخ بههره را کهاهش داده، نیهاز بهه وثیقههگیرانهدهند. علاوه بر این، اجرای مقررات سختمی

های نظهارتی و مهالکیتی در بخهش (. محهدودیت200۹، 2کند )هایس و کیچلهرها را تسری  میسنگین را کم کرده و فرآیند تأیید وام

کند. ایهن ها را تشدید میهای کوچک و متوسط اثر منفی گذاشته و در برخی موارد، رفتارهای پرخطر بانکن مالی بنگاهبانکی بر تأمی

های تهأمین مهالی ایهن تر سهوق داده و هزینهههای سنگینهای بهره بالاتر و وثیقهها را به درخواست نرخها همچنین بانکمحدودیت

 (. 200۶و همکاران،  3دهند )بارثها را افزایش میبنگاه

 

 پژوهشپیشینه 

وکارهای کوچک با سازی و اتوماسیون در کسبهای دیجیتالیحلمسائل و راه»(، پژوهشی با عنوان 2025و نجفوا ) 4اواحسن

های کوچک و متوسط بررسی شده های مدیریت خودکار در شرکت، موان  و عوامل مؤثر بر پذیرش سیستم«زدن از آذربایجانمثال

تحلیلی انجام گرفته و جامعه آماری آن فعالان اقتصادی و –ش توصیفیو با رو 2025-2024است. مطالعه در بازه زمانی 

هایی همچون امنیت سایبری، ادغام فنی و موان  بوروکراتیک از موان  اصلی اند. نتایج نشان داد چالشبوده SMEs گذارانسیاست

با فروشندگان فناوری و مدیریت ریسک، بر  اجرای اتوماسیون هستند. در نهایت، پژوهش با ارائه راهکارهایی مانند آموزش، همکاری

  .وری و توسعه پایدار تأکید داردنقش اتوماسیون در ارتقای بهره

، «وکارهای کوچک و متوسط در بخش بانکیعوامل مؤثر بر تأمین مالی کسب»( با عنوان 2025و همکاران )5در پژوهش مولیدا

تحلیلی و با –به روش توصیفی پژوهشو بیرونی بررسی شده است. این  به تسهیلات بانکی از منظر عوامل درونی SMEs دسترسی

ها، نهادهای مالی و آمارهای دولتی اندونزی را تحلیل شده از بانکهای ثانویه و مدل رگرسیون، اطلاعات گردآوریگیری از دادهبهره

اه مقررات بانکی و شرایط بازار، همگی نقشی های مالکان، به همردهد کیفیت عملکرد بنگاه و ویژگیکرده است. نتایج نشان می

گذاران و نهادهای مالی زمان این متغیرها، راهکارهایی برای سیاستها با تأکید بر اهمیت همکننده در تأمین مالی دارند. یافتهتعیین

  .کندبه مناب  مالی ارائه می SMEs در جهت بهبود دسترسی

به « وکارهای کوچک و متوسطهای تأمین مالی در کسبگیریتصمیم»ی با عنوان ( در پژوهش2024و همکاران )  ۶اوسونسان

 پژوهشدر کامتالا، اوگاندا پرداختند. این  SMEs های مالیمدیران بر تصمیم-شناختی مالکهای جمعیتبررسی اثر ویژگی

 (ANOVA) مستقل و تحلیل واریانس t شرکت تجاری، خدماتی و تولیدی با آزمون 1۹3های تحلیلی بوده و داده–پیمایشی

گیری مالی وجود دارد، اما این تفاوت از نظر عملی بررسی شد. نتایج نشان داد اگرچه بین زنان و مردان تفاوت معناداری در تصمیم

وامل ها بیانگر نقش محدود عمحدود است و سایر متغیرها مانند سن، تحصیلات و سابقه کار تأثیر قابل توجهی ندارند. یافته

 .هستند SMEs گیری مالیشناختی و ضرورت توجه به عواملی مانند سواد مالی و دسترسی به مناب  در ارتقای تصمیمجمعیت

، به «های کوچک و متوسطبررسی تأثیر تجزیه و تحلیل سودآوری بر تأمین مالی شرکت»در پژوهشی با عنوان (، 2023) 7علی

نظری بوده و با مرور ادبیات و نظر –دسترسی به مناب  مالی پرداخته است. این مطالعه مفهومیتحلیل نظری ارتباط میان سودآوری و 

دهد تحلیل سودآوری ات آینده ارائه کرده است. نتایج نشان میپژوهش، فرضیاتی برای SMEs کارشناسان مالی و پژوهشگران حوزه
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ها را بهبود بخشد. این پژوهش عتبار و ارزیابی عملکرد مالی شرکتتواند تخصیص اعنوان ابزاری در حسابداری مدیریت، میمشتری به

های مالی و استراتژیک تأکید فایده برای ارتقای تصمیم–گیری از تحلیل هزینهدر اقتصاد و اهمیت بهره SMEs بر نقش کلیدی

  .دارد

های کوچک و متوسط در مالی توسعه شرکت چهار پیشنهاد برای بهبود تأمین»( در پژوهشی با عنوان 2023)  1واتاناپروتیتایسان

پذیری شناسایی کرده عنوان یکی از موان  اصلی رشد و رقابتها به مناب  مالی رسمی را به، محدودیت دسترسی این شرکت«آنآسه

عضو  در کشورهای SMEs های ثانویه، وضعیت موجود تأمین مالیتحلیلی و تحلیل داده–است. این مطالعه با رویکرد توصیفی

وکار و کمبود ریزی ناکافی کسبدهد که ضعف در افشای اطلاعات مالی، برنامهکند. نتایج نشان میآن را بررسی میآسه

ریزی و های اصلی هستند. پژوهش با ارائه پیشنهادهایی برای شفافیت مالی، بهبود برنامههای ارزیابی ریسک از چالشزیرساخت

  .به مناب  مالی و توسعه اقتصادی تأکید دارد SMEs قش این اصلاحات در ارتقای دسترسیهای اعتباری، بر نتقویت سیستم

به « تکهای کوچک و متوسط از دیدگاه فینمسیر عملی مشکلات تأمین مالی شرکت»در پژوهشی با عنوان  (، 2023) 2زایهو

 ست. مطالعه با تحلیل مراحل رشد و عوامل سازمانیها پرداخته اها و نقش فناوری مالی در رف  آنبررسی موان  مالی این شرکت

SMEهای توسعه هستند. نتایج حاکی ترین چالشهای مالی از اصلیهای ناشی از آزمون و خطا و محدودیتدهد هزینهها نشان می

کند که تأکید می تواند این موان  را کاهش دهد. پژوهشتک در سه سطح بنگاه، بانک و دولت میاز آن است که راهکارهای فین

  .کندرا تقویت می SMEs تک با بهبود دسترسی به مناب  و ارتقای کارایی مالی، ظرفیت رشد و توسعهفین

 –های متوسط و کوچک: درک موان  و ظرفیت برای کارآفرینان تأمین مالی شرکت»در پژوهشی با عنوان ( 2022) 3اوگوسانین

در دستیابی به مناب  مالی پرداخته است. این مطالعه با  SMEs های جهانیبه بررسی چالش« یافتهانداز جهان توسعهتوسعه و چشم

رود. ها به شمار میترین موان  رشد این شرکتدهد که کمبود دسترسی به مناب  مالی مناسب از مهمرویکرد تحلیلی نشان می

گذاری را های متداول برای مدیریت مشکلات سرمایهنیافته، روشرهای در حال توسعه و توسعهپژوهش ضمن مقایسه شرایط کشو

تواند به کند که تأمین مالی عنصر حیاتی موفقیت کارآفرینی بوده و ارائه راهکارهای عملی میتبیین کرده است. نتایج تأکید می

  .در سطح جهانی کمک کند SMEs بهبود شرایط

 های کوچک و متوسطهای مالی و اعتباری حمایت از شرکتدر پژوهشی با هدف بررسی مکانیسم( 201۸)4انهالانکو و همکار

(SMEs)اند. این مطالعه با روش تحلیلیهای کشورهای آلمان، آمریکا، بریتانیا، ایتالیا و ژاپن را با اوکراین مقایسه کرده، سیستم–

را ارزیابی نموده است. نتایج نشان داد که حمایت غیرمستقیم،  SMEs یت مالی ازهای مختلف حماای، مزایا و معایب شیوهمقایسه

های موفق است. های مشترک نظامبانکی ویژه و تقویت نوآوری از ویژگی های رقابتی دولتی، شبکههای تجاری، کمکتضمین وام

  لاح قوانین و ایجاد محیط اقتصادی مساعدتر برایتواند مسیر اصالمللی میگیری از این تجارب بینپژوهش تأکید دارد که بهره

SMEs  در اوکراین را فراهم آورد.  

 ب( داخلی )تنظیم شده بر اساس تاریخ انجام مطالعات(       

های هایی از رسانهچارچوبی برای کارزارهای موفق تأمین مالی جمعی: بینش»( در پژوهشی با عنوان 1403علوی و همکاران )

های تأمین مالی جمعی پرداختند. این مطالعه با رویکرد به ارائه مدلی جام  برای موفقیت کمتین« وری سیستماتیک(اجتماعی )مر

منب  علمی انجام شد. نتایج نشان داد عوامل موفقیت در چهار  1330مقاله منتخب از میان  2۹مرور سیستماتیک کیفی و تحلیل 

گر مانند ای، و عوامل مداخلههای شبکههای پروژه و کارآفرین، راهبردها و فعالیتگیدسته اصلی شامل اهداف و نتایج کارزار، ویژ

تواند راهنمایی مؤثر برای کند این چارچوب میگیرند. پژوهش تأکید میهای پلتفرم قرار میهای زمانی و ویژگیمحدودیت

  .وفق تأمین مالی جمعی باشدهای مگذاران در طراحی و مدیریت کمتینها و سیاستکارآفرینان، پلتفرم
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وکارهای کوچک و ارائه الگویی برای تحلیل موان  تأمین مالی تولید در کسب»( در پژوهشی با عنوان 1403نوری و همکاران )

اند. این مطالعه کیفی با روش فراترکیب به مناب  مالی پرداخته SMEs بندی موان  اصلی دسترسیبه شناسایی و دسته« متوسط

مند انجام شد و روایی و پایایی آن با نظر کارشناسان و ارزیابی انتقادی صورت نظاممقاله منتخب، به 23کی و بارسو و بررسی سندلوس

بُعد شامل زیرساخت مالی، محیط قانونی، شفافیت اطلاعات، ارزیابی ریسک، فناوری و  10شناسه را در قالب  57تأیید گردید. نتایج 

به مناب    SMEs جایگزین ارائه کرد. پژوهش با ارائه چارچوبی ساختاریافته، راهنمایی برای بهبود دسترسیهای تأمین مالی نوآوری

  .کندمالی و توسعه اقتصادی فراهم می

به بررسی « های کوچک و متوسطها بر شرکتگذاری خطرپذیر و وامنقش سرمایه»( در پژوهشی با عنوان 1401معتوقی )

گذاری ها پرداخته است. این مطالعه نشان داد که سرمایهقتصادی و نقش تأمین مالی در عملکرد آندر رشد ا  SMEs اهمیت

های مدت و بدون وثیقه، را بهبود بخشد. همچنین وامهای کوتاهویژه وامهای بانکی، بهتواند دسترسی به واممی  (VC) خطرپذیر

کند که حمایت مالی مؤثر، دارند. پژوهش تأکید می SMEs با عملکرد مالیشده با کاهش ریسک بازپرداخت، رابطه مثبتی پشتیبانی

  .های کوچک و متوسط استکلید ارتقای عملکرد و توسعه پایدار شرکت

( در پژوهشی با عنوان تحلیل موان  تأمین مالی کارآفرینان ورزشی، با استفاده از روش کیو و مصاحبه 1400رمضانی و همکاران )

الگوی ذهنی  ۹ها پرداختند. نتایج تحلیل عاملی کیو نشان داد سال تجربه، به شناسایی چالش 40تا  15کارآفرین دارای  30با 

وکارهای ورزشی هستند و مشکلاتی مانند کند که مناب  مالی موتور محرک کسبها بیان میمرتبط با موان  مالی وجود دارد. یافته

کنند. پژوهش بر وکارها را محدود میهای ناکافی و نرخ بهره بالا، توسعه این کسبآفرینی، شبکهبروکراسی پیچیده، کمبود دانش کار

  .های کارآفرینان تأکید دارداهمیت بهبود دسترسی به مناب  مالی و ارتقای توانمندی

وکارهای کوچک و تحلیلی به بررسی موان  تأمین مالی در کارآفرینی کسب–( در پژوهشی توصیفی13۹4حسینی و کاظمی )

ترین موان  شامل ناکافی بودن تسهیلات مالی، نرخ بالای بهره بانکی، کمبود متوسط پرداختند. نتایج این مطالعه نشان داد که مهم

ها برای آگاهی از بازار و ابزارهای تأمین مالی و محدودیت در دسترسی به اطلاعات هستند. پژوهش بر ضرورت رف  این محدودیت

  .به مناب  مالی و تقویت کارآفرینی تأکید دارد SMEs ترسیبهبود دس

های کوچک و متوسط ( در پژوهشی با استفاده از روش کیو به تحلیل موان  تأمین مالی شرکت13۹2کریمی و بوذرجمهری )

بندی شد. تحلیل بهکننده رتمشارکت ۸4مان  شناسایی و توسط  ۶4مدیر عامل،  12پرداختند. پس از بررسی ادبیات و مصاحبه با 

ترین موان  شامل عدم رقابت دهند. مهمواریانس کل را توضیح می ٪0۹. 7۹عاملی کیو پنج الگوی ذهنی را مشخص کرد که حدود 

  .سالم در بازار، فقدان آموزش کارآفرینی، نبود وثیقه بانکی، محدودیت در جذب سرمایه خارجی و حمایت ناکافی دولت بود

چالشی کلیدی برای رشد اقتصادی در   (SMEsوکارهای کوچک و متوسط )دهد تأمین مالی کسبان میبررسی ادبیات نش 

زایی تأکید دارند و موانعی سطح جهانی و داخلی است. مطالعات خارجی بر اهمیت دسترسی به مناب  مالی برای نوآوری و اشتغال

های نوین های اخیر نقش فناوریاند. پژوهشی نهادی را شناسایی کردههاهای بهره بالا و محدودیتمانند عدم تقارن اطلاعاتی، نرخ

کنند. در ایران، موان  های مبتنی بر چرخه حیات سازمانی را در بهبود دسترسی به مناب  مالی برجسته میتک( و استراتژی)فین

شده و پتانسیل تأمین مالی اسلامی برای های سنگین، بروکراسی اداری و ناکارآمدی نظام بانکی شناسایی ساختاری نظیر وثیقه

بندی علمی عوامل در ها مطرح است. با این حال، اکثر مطالعات پیشین فاقد تحلیل روابط علت و معلولی و رتبهکاهش این چالش

لی شدید، های ماهای آذربایجان شرقی و غربی با پتانسیل مرزی و صنعتی بالا اما محدودیتبافت جغرافیایی خاص، مانند استان

ای عوامل را ، روابط شبکهDANPو  DEMATELهای کمی و استفاده از تکنیک-هستند. این پژوهش با رویکرد ترکیبی کیفی

شناختی، همراه با تمرکز بر گذاری استانی و ملی است. این نوآوری روشدهد که مبنای سیاستبندی عملیاتی ارائه میترسیم و رتبه

گذاران فراهم کرده و به توسعه ها و سیاستط کلان اقتصادی، ارزش کاربردی بالایی برای مدیران، بانکابزارهای دیجیتال و شرای

 کند. پایدار مناطق مرزی کمک می
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 پژوهشروش 
کمهی( و در دو فهاز -ها، بر اساس پارادایم آمیخته )کیفیاین پژوهش از نظر هدف، کاربردی و از نظر نحوه گردآوری و تحلیل داده

نفر از خبرگان دانشگاهی و مدیران ارشد بها سهابقه  1۸های نیمه ساختاریافته با فاز کیفی، با استفاده از مصاحبه متوالی انجام شد. در

تکنیک  گیری هدفمند و تا رسیدن به اشباع نظری( و به کارگیریانتخاب شده به روش نمونه) SMEs سال در حوزه مالی 15بیش از 

فاز کمهی، بهه  انجام پذیرفت. در ژوپیترنوت بوک های کیفی با نرم افزارمؤثر اولیه شناسایی شدند. تحلیل داده تحلیل مضمون، عوامل

 و DEMATEL تکنیکههای تصهمیم گیهری چنهدمعیاره بنهدی نههایی عوامهل شناسهایی شهده، ازمنظور کشهف روابهط عل هی و رتبه

DANP  .روند استفاده شدDANP  :شامل مراحل زیر است 

 : ایجاد سوپرماتریس بدون وزن1 مرحله

𝑇𝑐 شهود. مهاتریس تهأثیر کهلسازی خلاصهه میآید. هر ستون برای نرمالبدست می DEMATEL ماتریس تحت تأثیر کل از =

[𝑡𝑖𝑗]
𝑛×𝑛

𝑇𝐷 آید وبا معیارها بدست می  = [𝑡𝑖𝑗
𝐷]

𝑚×𝑚
بها اسهتفاده از  𝑇𝑐 آیهد. بعهد، سهوپرماتریسبدسهت می𝑇𝑐ها( از با ابعاد )خوشهه 

  .(1404)کیان پور، شودها( نرمال میاز ابعاد )خوشه ANP برای وزن 𝑇𝐷ماتریس تأثیر

 

(1) 

𝑇𝑐 از طریق ابعاد )خوشه ها(، یهک مهاتریس جدیهد Tc سازی ماتریس تأثیر کلپس از نرمال
𝑎 طور کهه در آیهد، همهانبدسهت می

 (2024، 2؛ گان2015، 1ده است)اورتیز( نشان داده ش2معادله )

 

(2) 

𝑇𝑐سازی نرمال
𝑎11 توضیح داده شده است و𝑇𝑐

𝑎𝑛𝑛 دیگر همان بالا است.  

                                                           
1 Ortíz  
2 Gan 
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𝑑𝑐𝑖
11 = ∑ 𝑡𝑖𝑗

11

𝑚1

𝑗=1

, 𝑖 = 1,2, … , 𝑚1 

 

(3) 

وابستگی قرار گیرد. نتیجه فوق ماتریس بدون وزن است کهه های اجازه دهید ماتریس تأثیر کلی مطابقت داشته باشد و در خوشه

𝑇𝑐براساس جابجایی ماتریس تأثیر نرمال
𝑎  توسط ابعاد )خوشه ها(، یعنی𝑤 = (𝑇𝑐

𝑎)′(. 1403؛ کیان پور، 201۸، 1)اچ 

 

(4) 

یها معیارهها مسهتقل ها باشد، ماتریس بین خوشه 0همانطور که به عنوان معادله  نشان داده شده است خالی یا  𝑤11 اگر ماتریس

  .مانند بالا است 𝑤𝑛𝑛 است و به هم وابسته نیست. مقادیر دیگر

 

(5) 

 : به دست آوردن سوپر ماتریس وزن دار2مرحله 

  .شوداضافه میسازی هر ستون برای نرمال
 

                                                           
1 H 
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(۶) 

𝑇𝐷نرمال شده و ماتریس جدید𝑇𝐷 ماتریس تأثیر کل
𝑎 آید، جایی کهبدست می 𝑡𝐷

𝑎𝑖𝑗 = 𝑡𝐷
𝑖𝑗

∕ 𝑑𝑖 

 

(7) 

𝑇𝐷ستس ماتریس تأثیر کل 
𝑎 کندابرماتریس بدون وزن را برای به دست آوردن سوپرماتریس وزن دار کامل می.  

 

(۸) 

 : حد سوپرماتریس وزن دار3مرحله 

شهود تها اینکهه سهوپرماتریکس همگهرا شهود و بهه یهک محهدود می k سوپرماتریس وزن دار با بالا بردن آن به توان کاملاً بزرگ

limتبدیل شود، مانند  (DANPهای ابرماتریس پایدار بلند مدت برای بدست آوردن بردارهای اولویت )به نام وزن
ℎ→∞

(𝑊𝑎)ℎ قابهل .

ههای پی برای محاسهبه وزنانایها با استفاده از تکنیک دیمتل برای ترسیم روابط علت و معلولی و تکنیک دیتحلیل دادهذکر است 

دههی ههای همبسهتگی و وزنو بها تمرکهز بهر ماتریس پهایتون افهزارگیری از نرمجهانی عوامل انجام شده است. این محاسبات با بهره

  .(201۶، 2؛ بویوکوزکان2024، 1اند)مهدیراجیای اجرا شدهشبکه

 

 پژوهشهای یافته

های آذربایجهان شهرقی و غربهی تشهکیل وکارهای کوچک و متوسط اسهتانصاحبان کسبجامعه آماری این پژوهش را مدیران و 

سهال قهرار دارنهد کهه  40تها  30در بهازه سهنی ( %45دهندگان )ای از پاسهخشود، بخش عمهدهدهند. همان طور که مشاهده میمی

دارای مدرک کارشناسی و بهالاتر هسهتند ( %70دهنده نیروی جوان و فعال در این حوزه است. از نظر تحصیلات، اکثریت افراد )نشان

باشهد می( %۶0که بیانگر سطح آموزشی نسبتاً مطلوب جامعه نمونه است. همچنین، بیشترین نوع فعالیت مربوط به بخهش خهدمات )

                                                           
1 Mahdiraji 
2 Büyüközkan 
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ارها، امکان وکهای گردشگری و تجاری آن همخوانی دارد. تنوع در سابقه کاری و اندازه کسبکه با ساختار اقتصادی منطقه و ظرفیت

  .کندتری از مسئله تأمین مالی را از زوایای مختلف فراهم میتحلیل جام 

 

  شناختی نمونه آماریهای جمعیتتوزیع فراوانی ویژگی: 1جدول 

 درصد تعداد بندیدسته ویژگی

 %25 25 سال 30کمتر از  سن

 %45 45 سال 30-40

 %20 20 سال 40-50

 %10 10 سال 50بالای 

 %15 15 تردیتلم و پایین تحصیلات

 %30 30 کارشناسی

 %40 40 کارشناسی ارشد

 %15 15 دکتری و بالاتر

 %20 20 سال 5کمتر از  سابقه کاری

 %35 35 سال 5-10

 %25 25 سال 10-15

 %20 20 سال 15بیش از 

 %20 20 تولیدی نوع فعالیت

 %۶0 ۶0 خدماتی

 %15 15 بازرگانی

 %5 5 سایر

 %35 35 نفر 5-1 وکاراندازه کسب

 %25 25 نفر ۶-10

 %20 20 نفر 11-20

 %20 20 نفر 20بیش از 

 های پژوهشماخذ: یافته                                                              

 

بازدارنهده در تهأمین مهالی  تهرین عامهلمهم بهه عنهوان 7. 4بها میهانگین  نرخ سود تسهیلات بهانکی دهد کهها نشان میتحلیل داده

شهده سهرمایه و سهودآوری طور مسهتقیم بهر هزینهه تماموکارهای کوچک و متوسط در منطقه شناخته شده است. این عامل بهکسب

در رتبهه دوم قهرار دارد  5. 4ها( نیز با میانگین شامل تورم، نوسانات نرخ ارز و تحریم) شرایط کلان اقتصادی   .گذاردها تأثیر میطرح

اسهتفاده از  ههای اقتصهادی اسهت. از سهوی دیگهر، ثباتیوکارها در برابهر بیپذیری این کسهبدهنده حساسیت بالا و آسیبکه نشان

کنهد کهه ترین نقش را در تأمین مالی ایفها می، کم(۹. 2ترین میانگین )مانند تأمین مالی جمعی( با پایین) ابزارهای نوین تأمین مالی

وکار است. انحراف معیهار نسهبتاً بهالا در برخهی عوامهل حاکی از عدم آشنایی و یا عدم دسترسی به این ابزارها در بین صاحبان کسب

  .دهندگان و تجربیات متفاوت آنان استنظر پاسخدهنده عدم اتفاقهای دولتی( نشان)مانند حمایت
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 بندی شده بر اساس میانگین(مؤثر بر تأمین مالی )رتبهمیانگین و انحراف معیار عوامل : 2جدول 

 رتبه انحراف معیار میانگین عامل

 1 ۸. 0 7. 4 نرخ سود تسهیلات بانکی .1

 2 ۹. 0 5. 4 شرایط کلان اقتصادی کشور .2

 3 0. 1 2. 4 دسترسی به وام و تسهیلات بانکی .3

 4 1. 1 0. 4 وکاراعتبار و سوابق مالی کسب .4

 5 2. 1 ۸. 3 وکارشفافیت مالی کسب .5

 ۶ 3. 1 5. 3 های دولتیحمایت .۶

 7 4. 1 ۹. 2 استفاده از ابزارهای نوین تأمین مالی .7

 های پژوهشماخذ: یافته   کاملًا تأثیرگذار() 5تأثیر( تا کاملاً بی) 1مقیاس:                                                       

 

موردنیهاز بهرای  تهرین مؤلفههمهم بهه عنهوان ۶. 4بها میهانگین  داشتن برنامه تجاری دقیق و مستند شود، همان طور که مشاهده می

وکار به نهادههای انداز روشن کسبموفقیت در تأمین مالی شناسایی شده است. این نتیجه بر اهمیت ارائه طرح توجیهی قوی و چشم

دههد اعتبهار و شایسهتگی در رتبه دوم قرار گرفته کهه نشهان می 4. 4نیز با میانگین  صص تیم مدیریتیتجربه و تخ. مالی تأکید دارد

، بهه عنهوان (5. 3ترین میهانگین )با پهایین دسترسی به اعتبارات خرد. کنددهندگان ایفا میمدیران، نقش کلیدی در جلب اعتماد وام

شده است کهه احتمهالاً بهه دلیهل مبهالو کهم و کهارایی پهایین ایهن اعتبهارات در  دهندگان ارزیابیترین مؤلفه از دید پاسخاهمیتکم

  .وکارها استپاسخگویی به نیازهای واقعی کسب

 

 های موردنیاز در تأمین مالیمیانگین و انحراف معیار مؤلفه: 3جدول 

 رتبه مؤلفه انحراف معیار میانگین

 1 برنامه تجاری دقیق و مستند .1 7. 0 ۶. 4

 2 تجربه و تخصص تیم مدیریتی .2 ۸. 0 4. 4

 3 پذیری در بازپرداختانعطاف .3 ۹. 0 2. 4

 4 ها و مؤسسات مالینقش بانک .4 0. 1 4

 5 آگاهی از قوانین تأمین مالی .5 1. 1 ۸. 3

 ۶ دسترسی به اعتبارات خرد .۶ 2. 1 5. 3

 های پژوهشماخذ: یافته   کاملاً ضروری() 5کاملاً غیرضروری( تا ) 1مقیاس:                                  
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 : نتایج تحلیل پایایی و روایی پرسشنامه پژوهش4جدول 

 سنجه نتایج و وضعیت معیار قضاوت مقدار

 پایایی کل )آلفای کرونباخ( عالی 7. 0 < 91۸. 0

 پایایی عوامل )موضوعات اصلی( قابل قبول 7. 0 < 7۸7. 0

 ها(ها )نیازمندیپایایی مؤلفه عالی 7. 0 < 90۶. 0

 شده توسط دو عامل اولواریانس تبیین مطلوب ۶0% < 30%. ۶9

)1EFA( 

همبستگی  -

 عاملی بالادرون

های قوی در )همبستگی تأیید شده

 ماتریس(

 (Convergent Validity) همگرایی

همبستگی  -

 عاملی پایینبرون

های نزدیک به )همبستگی تأیید شده

 صفر یا منفی(

 (Discriminant Validity) تمایز

 های پژوهشماخذ: یافته    

 

 تفسیر نتایج تحلیل پایایی و روایی پرسشنامه بدین صورت است که: 

( است. 7. 0قبول )به دست آمده است که بالاتر از حداقل استاندارد قابل  ۹1۸. 0آلفای کرونباخ کل پرسشنامه  مقدار :پایایی .1

های پرسشنامه است. به عبارت دیگر، تمام سؤالات به صورت و هماهنگی بین گویه ثبات درونی بسیار عالی دهندهاین نتیجه نشان

  .همگرا و منسجم در حال سنجش یک سازه واحد )عوامل مؤثر بر تأمین مالی( هستند

 پایایی separate قابل قبول و مطلوب قرار دارد نیز در حد (7۸7. 0) عوامل اصلی برای.  

 شود که نشان از طراحی دقیق این بخش داردنیز عالی ارزیابی می (۹0۶. 0) های موردنیازمؤلفه پایایی برای.  

  .و بررسی ماتریس همبستگی استفاده شده است (EFA) برای بررسی روایی سازه از تحلیل عاملی اکتشافی :روایی سازه .2

  اکتشافیتحلیل عاملی (EFA):  کنند. ایهن مقهدار کهه ها را تبیین میاز واریانس کل داده درصد ۹/۶۹ دو عامل اصلی اول در مجموع

برخوردار است و توانسته است ابعهاد اصهلی  ساختار عاملی قوی دهد که پرسشنامه از( است، نشان می%۶0بالاتر از حداقل استاندارد )

  .ندمسئله پژوهش را به خوبی استخراج ک

 گیری کننهد، باید یک مفههوم مشهترک را انهدازه از نظر تئوری هایی کهبین گویه  قوی و مثبت هایوجود همبستگی : 2روایی همگرا

دسترسی به اعتبارات  و وکاراعتبار و سوابق مالی کسب دهنده روایی همگرای خوب است. برای مثال، همبستگی بسیار قوی بیننشان

  .شوندوکار مربوط میمنطقی و مورد انتظار است، چرا که هر دو به اعتبار مالی کسبکاملاً  (۸4. 0) خرد

 گیری کنند، روایی واگهرا های متمایزی را اندازههایی که باید سازهبین گویه ضعیف یا حتی منفی هایوجود همبستگی : 3روایی واگرا

نشهان  (-23. 0) وکارشهفافیت مهالی کسهب و تسههیلات بهانکی نهرخ سهود کند. برای مثال، همبستگی منفی ضعیف بینرا تأیید می

  .سنجنددهد که این دو سازه، مفاهیم مستقل و متفاوتی را میمی

 

                                                           
1 Exploratory Factor Analysis 
2 Convergent Validity 
3 Discriminant Validity 



 

 

 

 و غربی های آذربایجان شرقیاستان موثر بر تأمین مالی کسب و کارهای کوچک و متوسط شناسایی و رتبه بندی عوامل

 
303 
 

 
 های پژوهشماخذ: یافته وکارهاای در ارزیابی دسترسی مالی کسبنقشه همبستگی معیارهای سازه. 1شکل

 

های تحلیلی، بهه بررسهی عنوان یکی از خروجیشده بهو پس از اجرای ابزار سنجش، نقشه همبستگی ارائه پژوهشدر مرحله دوم 

شهاخص  13وکارها پرداخت. این مهاتریس همبسهتگی، روابهط آمهاری میهان ای معیارهای مرتبط با دسترسی مالی کسباعتبار سازه

را « دانش مقهررات مهالی»، و «تیم مدیریتی»، «وکاربرنامه کسب»، «شفافیت مالی»، «دسترسی به تسهیلات بانکی»کلیدی از جمله 

تهر ههای تیرهکهه رن طوریهاسهت؛ بهدهنده قدرت و جهت همبستگیها در تصویر نشاندهد. شدت رن صورت بصری نمایش میبه

یل این تصویر نشهان داد کهه های ضعیف یا منفی هستند. تحلتر بیانگر همبستگیهای روشنهای مثبت قوی و رن معرف همبستگی

کننهد، در دارای همبستگی بالا بوده و اعتبهار همگهرای سهازه را تأییهد می« تیم مدیریتی»و « وکاربرنامه کسب»برخی معیارها مانند 

ای مؤیهد اعتبهار واگهر« استفاده از ابزارهای مهدرن»و « نقش شرایط کلان اقتصادی»که همبستگی پایین میان معیارهایی نظیر حالی

، نقهش مهمهی در (EFA) ای است. این تحلیل تصویری، در کنار نتایج حاصل از پایایی )آلفای کرونباخ( و تحلیل عاملی اکتشافیسازه

حهاکی  های پایایی و رواییمجموعه نتایج به دست آمده از تحلیل .تأیید ساختار مفهومی ابزار و تقویت اعتبار سنجش ایفا کرده است

ایهن پرسشهنامه نهه تنهها از پایهایی   .سنجی بسیار مطلوبی برخهوردار اسهتهای روانشده از ویژگینامه طراحیاز آن است که پرسش

)قابلیت اعتماد( بالایی برخوردار است، بلکه از نظر روایی )توانایی سنجش آنچه مدنظر است( نیز در وضعیت بسیار خهوبی قهرار دارد. 

ها و پاسخگویی به سؤالات پژوهش استفاده شده توسط این ابزار، برای آزمون فرضیهی گردآوریهاتوان با اطمینان از دادهبنابراین، می

  .شودشناختی این پژوهش محسوب میکرد و نتایج را معتبر دانست. این سطح از دقت در طراحی، یکی از نقاط قوت روش

 

 
 

 



 منطقه ای شهری و  مطالعات توسعه پایدار
 

 

 
 1405بهار ،  23 یاپی،  شماره پ1، شماره 7دوره                   

304 

 

 های توصیفی متغیرهای پژوهشآماره: 5جدول 
ف

دی
ر

 

یر
تغ

م
ن 

گی
یان

م
 

ف 
را

ح
ان

ار
عی

م
ل 
داق

ح
ثر 

داک
ح

 

نه
یا

م
 

4٫0 تخصص تیم مدیریتی 1

0 

1٫5

1 

1 5 5 

4٫0 آگاهی از قوانین تأمین مالی 2

0 

1٫5

1 

1 5 5 

4٫0 ها و مؤسسات مالینقش بانک 3

0 

1٫4

۶ 

1 5 5 

4٫2 دسترسی به وام و تسهیلات بانکی 4

0 

1٫0

0 

1 5 4 

4٫0 وکاراعتبار و سوابق مالی کسب 5

0 

1٫1

0 

1 5 4 

4٫5 شرایط کلان اقتصادی کشور ۶

0 

0٫۹

0 

1 5 4 

3٫۸ وکارشفافیت مالی کسب 7

0 

1٫2

0 

1 5 3 

4٫2 پذیری در بازپرداختانعطاف ۸

0 

0٫۹

0 

1 5 3 

2٫۹ استفاده از ابزارهای نوین تأمین مالی 9

0 

1٫4

0 

1 5 3 

3٫5 های دولتیحمایت 10

0 

1٫3

0 

1 5 3 

3٫5 دسترسی به اعتبارات خرد 11

0 

1٫2

0 

1 5 3 

4٫۶ برنامه تجاری دقیق و مستند 12

0 

0٫7

0 

1 5 3 

4٫7 نرخ سود تسهیلات بانکی 13

0 

0٫۸

0 

1 5 3 

 کاملاً تأثیرگذار/ضروری) 5تأثیر/غیرضروری( تا کاملاً بی) 1مقیاس:  های پژوهشماخذ: یافته

 

 

 

 
 



 

 

 

 و غربی های آذربایجان شرقیاستان موثر بر تأمین مالی کسب و کارهای کوچک و متوسط شناسایی و رتبه بندی عوامل

 
305 
 

 شناختی نمونه آماریهای جمعیتتوزیع فراوانی ویژگی: ۶جدول 

 درصد تعداد بندیدسته ویژگی

 %0. ۸0 ۸0 مرد جنسیت

 %0. 20 20 زن

 %0. 10 10 سال 50بالای  سن

 %0. 20 20 سال 40-50

 %0. 45 45 سال 30-40

 %0. 25 25 سال 30زیر 

 %0. 40 40 کارشناسی ارشد تحصیلات

 %0. 30 30 کارشناسی

 %0. 15 15 دکتری و بالاتر

 %0. 15 15 تردیتلم و پایین

 های پژوهشماخذ: یافته

  :تفسیر نتایج آمار توصیفی و نرمالیّت

( و دارای مهدرک %45سهال ) 40-30( بها سهن %۸0جامعه آمهاری ایهن پهژوهش را عمهدتاً مهردان ) :شناختیتحلیل جمعیت .1

افهراد میانسهال، بها تجربهه و دارای دهندگان عمومهاً دههد کهه پاسهخاین پروفایل نشان می .دهند( تشکیل می%40کارشناسی ارشد )

را افزایش دهد، چرا که این افهراد بهه احتمهال  هااعتبار و قابلیت اعتماد به پاسخ تواندتحصیلات نسبتاً بالا هستند که این موضوع می

  .اندهای تأمین مالی به صورت عملی مواجه بودهزیاد با چالش

  :اند ازدهندگان به ترتیب عبارتترین عوامل از دیدگاه پاسخها، مهمبهبر اساس میانگین رت :بندی متغیرهااولویت .2

 این نتیجهه حهاکی از (. 00. 4همگی با میانگین ) ها و مؤسسات مالیتخصص تیم مدیریتی، آگاهی از قوانین تأمین مالی و نقش بانک

  .در موفقیت تأمین مالی هستند مشخصه ترینرابطه با نظام بانکی، کلیدی و های درونی مدیریتشایستگی آن است که

  4(، و دسترسی به وام و تسهیلات بهانکی )میهانگین 5. 4(، شرایط کلان اقتصادی )میانگین 7. 4نرخ سود تسهیلات بانکی )میانگین .

م مهدیریتی، ترین موان  در موفقیت تأمین مالی هستند. تخصص تی(. این نتیجه حاکی از آن است که هزینه و شرایط کلان، کلیدی2

  .( نیز نقش مهمی دارند0. 4ها و مؤسسات مالی )همگی با میانگین آگاهی از قوانین تأمین مالی و نقش بانک

های دولتی بها انحهراف معیهار ویژه در متغیرهایی مانند حمایتانحراف معیار نسبتاً بالا در بیشتر متغیرها )به :هاپراکندگی داده .3

افراد در مورد این عوامل بسیار  درک است. این بدان معناست که تجربیات و دهندگانف نظر زیاد بین پاسخاختلا دهندهنشان( 71. 1

  .توان یک دیدگاه یکسان را به کل جامعه تعمیم دادمتفاوت است و نمی

دههد کهه توزیه  مینشان  (Shapiro-Wilk) ویلک-و شاپیرو (K-S) اسمیرنوف-های کولموگوروفنتایج آزمون :آزمون نرمالی ت .4

ویلک(. این یافته از دو جههت حهائز اهمیهت -در آزمون شاپیرو p-value < 0. 05) کندبیشتر متغیرها از نرمالی ت پیروی نمی هایداده

  :است

 آزمهون ماننهد ) ناپارامتریهک ههایها( باید از آزمونهای استنباطی بعدی )مانند آزمون فرضیهبرای تحلیل  :های آماریانتخاب آزمون

 ههای پارامتریهکهای اسهتفاده از آزمونفر بندی یا آزمون همبستگی استیرمن( استفاده شود، زیرا یکی از پیشفریدمن برای رتبه

  .نقض شده است (همبستگی پیرسون ANOVA مانند)

 های ههای مختلهف بها دیهدگاهو وجهود زیرگروه همگن نبودن جامعه آمهاری دهندهتواند نشانعدم نرمالی ت می  :تفسیر جامعه آماری

 متمایز باشد. 

دارنهد. ایهن بهه آن « تأثیرپهذیر»شهده، در سیسهتم حاضهر نقهش گانه بررسیدهد که تمام عوامل دوازدهنشان می 7نتایج جدول 

 .اشندگیرند تا اینکه خود بتوانند محرک تغییر و تحول بهای سیستم قرار میمعناست که این عوامل بیشتر تحت تأثیر دیگر بخش
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دهند که این عوامل به طور کلی نقش کمرنگی در کل شبکه روابط دارند. که همگی منفی هستند، نشان می« برجستگی»مقادیر 

بها کمتهرین مقهادیر « برنامه تجاری دقیق و مسهتند»و « آگاهی از قوانین تأمین مالی»، «تخصص تیم مدیریتی»در میان این عوامل، 

اند. این یافته حاکی از آن است که بهبود ایهن ترین عوامل در سیستم شناسایی شدهاثرترین و منفعلکم، به عنوان (3.43برجستگی )

که همگی بسهیار « رابطه»تواند تغییر محسوسی در کل سیستم ایجاد کند. از سوی دیگر، مقادیر های درونی به تنهایی نمیشایستگی

کننهد. بهه این عوامل به عنوان یک محرک قوی و مؤثر در سیسهتم عمهل نمیدهند که هیچ یک از نزدیک به صفر هستند، نشان می

 .عبارت دیگر، هیچ اهرم کلیدی قدرتمندی در بین این عوامل برای ایجاد تغییر مثبت شناسایی نشده است

دی کلان و های بانکی، شرایط اقتصادهنده سیستمی است که به شدت تحت تأثیر عوامل بیرونی مانند سیاستاین وضعیت نشان

و پرسهبیترو و ( 200۶کنهت )-های نهادی قرار دارد. این یافته با مطالعات پیشین همخوانی دارد؛ برای نمونه، بک و دمیرگوسحمایت

کنند که در کشورهای با نظام بانکی متمرکز یا غیرمتمرکز، عوامل بیرونی مانند تمرکز بازار و توسعه نههادی، تأکید می( 200۹زازارو )

الشهعاع قهرار کنند و عوامل داخلهی را تحتوکارهای کوچک و متوسط به مناب  مالی ایفا میلب در محدودیت دسترسی کسبنقش غا

های کوچک و متوسط در منطقه مورد مطالعه، به شدت تحت تأثیر عوامل بیرونهی رسد سیستم تأمین مالی بنگاهدهند. به نظر میمی

ها توانهایی غلبهه های پولی و مالیاتی دولت و رویکرد نظام بانکی( است و عوامل درونی بنگاه)مانند تصمیمات کلان اقتصادی، سیاست

های جزئی و متمرکز بر یک نقطه )مانند آموزش مدیران یا بهبود طرح تجهاری( بهه تنههایی حلبر این شرایط را ندارند. در نتیجه، راه

م آغاز شود. بهبهود شهرایط اقتصهادی، ثبهات بخشهیدن بهه بهازار و طراحهی کافی نیستند. تغییر باید از سطح کلان و از بیرون سیست

تواند به عنوان یک محرک خارجی اولیه، کهل سیسهتم را از حالهت وابسهتگی ها میهای حمایتی هدفمند از سوی دولت و بانکبسته

 خارج کند و ستس زمینه برای اثرگذاری عوامل داخلی نیز فراهم شود.

 لّی بین عوامل )تکنیک دیمتل(. تحلیل روابط ع7جدول

ردی

 ف

 مقدار برجستگی نام عامل

(Prominence) 

 مقدار رابطه

(Relation) 

نقش در 

 سیستم

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -45. 2 های دولتیحمایت 1

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -۸4. 1 وکاراعتبار و سوابق مالی کسب 2

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -71. 0 نرخ سود تسهیلات بانکی 3

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -53. 2 شرایط کلان اقتصادی کشور 4

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -00. 1 وکارشفافیت مالی کسب 5

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -11. 3 استفاده از ابزارهای نوین تأمین مالی ۶

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -43 .3 برنامه تجاری دقیق و مستند 7

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -43. 3 تخصص تیم مدیریتی ۸

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -43. 3 آگاهی از قوانین تأمین مالی 9

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -40. 2 پذیری در بازپرداختانعطاف 10

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -۶0. 2 ها و مؤسسات مالینقش بانک 11

 عامل تأثیرپذیر نزدیک به صفر -۶۸. 1 دسترسی به اعتبارات خرد 12
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 های پژوهشماخذ: یافته

 

 (تکنیک) بندی نهایی عوامل مؤثر بر تأمین مالیرتبه: ۸جدول 

 وزن نهایی عامل رتبه

 0٫07۹5 دسترسی به وام و تسهیلات بانکی 1

 0٫04۶5 های دولتیحمایت 2

 0٫0۸14 وکاراعتبار و سوابق مالی کسب 3

 0٫0۸۸5 نرخ سود تسهیلات بانکی 4

 0٫0721 شرایط کلان اقتصادی کشور 5

 0٫0725 وکارشفافیت مالی کسب ۶

 0٫07۹2 استفاده از ابزارهای نوین تأمین مالی 7

 0٫0۸55 برنامه تجاری دقیق و مستند ۸

 0٫077۹ تخصص تیم مدیریتی 9

 0٫077۹ آگاهی از قوانین تأمین مالی 10

 0٫07۹2 پذیری در بازپرداختانعطاف 11

 0٫07۶4 ها و مؤسسات مالینقش بانک 12

 0٫0۸2۸ دسترسی به اعتبارات خرد 13
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 های پژوهشماخذ: یافته

های متفاوتی را نسبت به تحلیلهای گیرد، اولویتهای پیچیده بین عوامل را در نظر میکه وابستگی DANP نتایج نهایی تحلیل

ههای متفهاوتی را گیهرد، اولویتهای پیچیده بین عوامهل را در نظهر میکه وابستگی DANP تایج نهایی تحلیل .دهداولیه نشان می

های همبستگی بر اساس ماتریس DANP های نهاییدهد. وزن( نشان می5-1های اولیه )بر اساس میانگین مقیاس نسبت به تحلیل

بندی به دلیل ماهیهت این تفاوت در اولویت دهنده تأثیر نسبی عوامل در سیستم هستند.اند و نشانای محاسبه شدهدهی شبکهوزنو 

تنها اهمیت مستقل هر عامل را بر اساس نظهر ( 3و  2های توصیفی )مانند جدول است: در حالی که میانگین DANP شناختیروش

ههای جههانی را بهر گیرد و وزنای بین عوامل را نیز در نظر میروابط وابستگی و شبکه DANPند، کنگیری میدهندگان اندازهپاسخ

و ( 201۸کند. این رویکرد با مطالعات پیشهین همخهوانی دارد؛ بهرای نمونهه، سهی و همکهاران )ها محاسبه میاساس تأثیر متقابل آن

های تری از سیسهتمهای توصیفی ساده، تحلیل دقیهقمقایسه با روشدر  DANP کنند کهتأکید می( 201۶بویوکوزکان و گولریوز )

های علهت و معلهولی را نادیهده کنهد، زیهرا وابسهتگیگذاری فهراهم میتر برای سیاسهتبینانههایی واق دهد و اولویتپیچیده ارائه می

 .گیردنمی
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  :(5تا  1های عوامل دارای اولویت بالا )رتبه

مشهکل  دهندهترین مان  شناسایی شده است کهه نشهاناین عامل به عنوان مهم  :(1تسهیلات بانکی )رتبه  دسترسی به وام و  .1

امکان دسترسی فیزیکهی  در دسترسی به مناب  مالی است. حتی قبل از بحث هزینه وام )نرخ سود(، مسئله اصلی ای و زیرساختیپایه

 به تسهیلات بانکی است.  و فرآیندی

وکارها به شدت به مداخله و پشتیبانی دولت بهرای کهاهش دهد که کسباین رتبه بالا نشان می  :(2های دولتی )رتبه حمایت  .2

  .دانندمی حیاتی های تأمین مالی متکی هستند و نقش دولت راریسک و هزینه

دهنهدگان هها نهزد وامبنگاه ی مهالی و اعتبهارشایستگ دهنده اهمیتاین عامل نشان  :(3وکار )رتبه اعتبار و سوابق مالی کسب  .3

 .است

  هزینههه تههأمین مههالی بههه عنههوان چهههارمین عامههل مهههم شناسههایی شههده اسههت  :(4نههرخ سههود تسهههیلات بههانکی )رتبههه   .4

  .ازدسکننده برجسته میرا به عنوان یک عامل تعیین بستر اقتصادی کلان این عامل نقش  :(5شرایط کلان اقتصادی کشور )رتبه   .5

  :(10تا  ۶های عوامل دارای اولویت متوسط )رتبه

گیرنهد. ایهن نشهان عواملی مانند شفافیت مالی، برنامه تجاری، تخصص تیم مدیریتی و آگاهی از قهوانین در ایهن دسهته قهرار می

ه( حل نشهوند، اثرگهذاری دهد اگرچه این عوامل مهم هستند، اما تا زمانی که مشکلات زیرساختی و کلان )مانند دسترسی و هزینمی

  .محدودی خواهند داشت

  :(13تا  11های عوامل دارای اولویت پایین )رتبه

انهد. ایهن ترین اولویهت قهرار گرفتهها و دسترسی به اعتبارات خرد در پایینپذیری در بازپرداخت، نقش بانکعواملی مانند انعطاف

  .شونددرک می اثرترکم دهنده این باشد که این عوامل در مقایسه با موان  اصلی، ممکن است نشان

رف  موان  دسترسهی  دهد. بهبود وضعیت تأمین مالی نیازمند تمرکز اولیه بریارائه م نقشه راه عملیاتی بندی یکدر کل این رتبه

توان بر بهبهود است. پس از آن، می های حمایتی دولتی هدفمند و ایجاد ثبات در شرایط کلان اقتصادیبه مناب  بانکی، طراحی بسته

دههد کهه بهدون حهل مسهائل کهلان و ین تحلیل نشان میها )مانند اعتبار مالی و شفافیت( متمرکز شد. اهای درونی بنگاهشایستگی

  .گذاری بر روی عوامل درونی اثرگذاری محدودی خواهد داشتزیرساختی، سرمایه

 

 
 های پژوهشماخذ: یافته وکارهاها با استفاده از ابر واژگان: شناسایی مضامین کلیدی در ادراک مالی کسبتحلیل کیفی پاسخ. 2شکل

ابر واژگان »عنوان به 2کنندگان، شکلها و تجربیات مشارکتتر از نگرشمنظور درک عمیقهای کمی و بهدر راستای تکمیل یافته

های متنی، به شناسایی مضامین برجسهته در مورد استفاده قرار گرفت. این تصویر با نمایش واژگان پرتکرار در داده« های کیفیپاسخ

و « اقتصهاد»، «پرداخت»، «ایرانی»، «وکارکسب»، «تسهیلات»کند. واژگانی نظیر وکارها کمک مینکی کسبحوزه دسترسی مالی و با

هاست. همچنهین واژگهان ها در پاسخدهنده فراوانی بالا و اهمیت محوری آناند که نشانتر نمایش داده شدهبا اندازه بزرگ« تسهیل»
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های اجرایهی، اند و بیهانگر دغدغههنیز در تصهویر برجسهته« نوسازی»و « تنداتمس»، «پیشرفت»، «رسمی»، «ضمانت»مکملی مانند 

ههای غالهب، بهه پژوهشهگر ساختاری و سیاستی در فرآیندهای مالی هستند. این تحلیل کیفی، ضمن ارائه تصویری شهودی از نگرش

کنار نتایج کمی، درک و تفسیر نمایهد. اسهتفاده  ها را درهای تمرکز را شناسایی کرده و آندهد تا روندهای مفهومی و حوزهامکان می

  .های کمی و کیفی را تقویت کرده و به غنای تحلیلی پژوهش افزوده استاز ابر واژگان در این مرحله، انسجام بین داده

 

 هاخلاصه یافته -پاسخ به سؤالات پژوهش : 9جدول 

 (DANP وزن)بر اساس  هابندی اولویترتبه های کلیدییافته سؤال پژوهش

  :سؤال اصلی

عوامل مؤثر بر 

تأمین مالی 

 چیست؟ 

  :عامل اصلی شناسایی شد 7

 دسترسی به وام و تسهیلات بانکی .1

 های دولتیحمایت .2

 وکاراعتبار و سوابق مالی کسب .3

 نرخ سود تسهیلات بانکی .4

 شرایط کلان اقتصادی .5

 وکارشفافیت مالی کسب .۶

 ابزارهای نویناستفاده از  .7

  :بندی عواملرتبه

 (0٫07۹5دسترسی به وام )وزن:  .1

 (0٫0۸14اعتبار مالی )وزن:  .2

 (0٫0۸۸5نرخ سود )وزن:  .3

 (0٫0721شرایط اقتصادی )وزن:  .4

 (0٫04۶5حمایت دولتی )وزن:  .5

 :1سؤال فرعی 

 

های مورد مؤلفه

 نیاز کدامند؟ 

  :مؤلفه اساسی شناسایی شد ۶

 برنامه تجاری دقیق .1

 تخصص تیم مدیریتی .2

 پذیری در بازپرداختانعطاف .3

 ها و مؤسسات مالینقش بانک .4

 آگاهی از قوانین تأمین مالی .5

 دسترسی به اعتبارات خرد .۶

  :هابندی مؤلفهرتبه

 (0٫0۸55برنامه تجاری )وزن:  .1

 (0٫077۹تخصص تیم )وزن:  .2

 (0٫07۹2پذیری )وزن: انعطاف .3

 (0٫07۶4ها )وزن: نقش بانک .4

 (0٫077۹آگاهی از قوانین )وزن:  .5

 (0٫0۸2۸دسترسی به اعتبارات خرد )وزن:  .۶

 :2سؤال فرعی 

 

بندی عوامل رتبه

 چگونه است؟ 

ها در یک تلفیق عوامل و مؤلفه

 مدل یکتارچه

  :بندی کلیرتبه

 (0٫0۸۸5نرخ سود )وزن:  .1

 (0٫0۸55برنامه تجاری )وزن:  .2

 (0٫0۸14اعتبار مالی )وزن:  .3

 (0٫07۹5دسترسی به وام )وزن:  .4

 (0٫0721شرایط اقتصادی )وزن:  .5
 های پژوهشماخذ: یافته

 و پیشنهادها نتیجه گیری 
های در استان (SMEs) وکارهای کوچک و متوسطبندی عوامل مؤثر بر تأمین مالی کسباین پژوهش با هدف شناسایی و رتبه

، «ها و تسهیلات بانکیدسترسی به وام»آذربایجان شرقی و غربی انجام شد و به سه سؤال اصلی پاسخ داد. ابتدا، عوامل مؤثر شامل 

، «نقش شرایط کلان اقتصادی»، «نرخ سود تسهیلات بانکی»، «وکاراعتبار و سوابق مالی کسب»، «های دولتیتأثیر حمایت»

( و 2)جدول  5-1های مقیاس ها با میانگینشناسایی شدند. این یافته« اده از ابزارهای نویناستف»و « وکارشفافیت مالی کسب»

ها و تسهیلات دسترسی به وام»های تحلیل است. دهنده تفاوت در روشاند، که نشان( تأیید شده۸)جدول  DANP های نسبیوزن

های اول تا در رتبه 0۸14. 0با وزن « اعتبار و سوابق مالی»، و 04۶5. 0با وزن « های دولتیتأثیر حمایت»، 07۹5. 0با وزن « بانکی

در  SMEs ترین مان  رشد( که تأمین مالی را اصلی13۹2این یافته با مطالعات پیشین مانند کریمی و بوذرجمهری ) .سوم قرار دارند
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دهد. دومین جدید، نوآوری این پژوهش را نشان میعنوان یک عامل راستا است، اما تأکید بر ابزارهای نوین بهاند، همایران دانسته

آگاهی از قوانین تأمین »، «تجربه تیم مدیریتی»، «برنامه تجاری دقیق و مستند»های موردنیاز پاسخ داد که شامل سؤال به مولفه

ها با . این مولفهبود« دسترسی به اعتبارات خرد»و « ها و مؤسسات مالینقش بانک»، «پذیری در بازپرداختانعطاف»، «مالی

تأکید دارند، سازگار است. سومین سؤال با  SMEs ( که بر اهمیت ساختار مالی و مدیریتی2013ات عبدالصلاح و ورسینگتون )پژوهش

در رتبه  07۶۶02. 0با وزن جهانی « ها و تسهیلات بانکیدسترسی به وام»بندی را مشخص کرد؛ پی رتبهانایاستفاده از روش دی

در رتبه سوم قرار  07۶۹77. 0با وزن « اعتبار و سوابق مالی»در رتبه دوم و  07700۸. 0با وزن « های دولتیأثیر حمایتت»اول، 

( که دسترسی به تسهیلات بانکی را در خاورمیانه حیاتی 2011المللی مانند روچا و همکاران )بندی با مطالعات بینگرفتند. این رتبه

 .دانند، همسو استمی

های آموزشی جهت ارتقای های آذربایجان شرقی و غربی، برنامهوکارهای کوچک و متوسط در استانهبود تأمین مالی کسببرای ب

پذیرتر و های مدیریت مالی طراحی شود. تسهیلات بانکی با شرایط انعطافآگاهی از ابزارهای نوین تأمین مالی و تقویت مهارت

منظور شناسایی الگوهای های ایران بهای بین استاند. مطالعات تکمیلی برای مقایسه منطقهای ارائه گردمتناسب با نیازهای منطقه

آوری ها و کارآفرینان، جم نفعان مختلف، از جمله بانکتری از ذیهای کیفی گستردهخاص تأمین مالی انجام شود. همچنین، داده

کند تا فراهم می SMEsها و مدیران گذاران، بانکای سیاستتر شوند. این نتایج راهنمایی عملی برها غنیشود تا تحلیل

 های مالی تقویت شده و توسعه پایدار در مناطق مورد مطالعه حمایت شود.زیرساخت

های متنی، شده به دلیل تعداد محدود پاسخآوریهای کیفی جم ها مواجه بود. دادهاین پژوهش با برخی محدودیت :هامحدودیت

ام  را محدود کرد. همچنین، برخی از عوامل اقتصادی کلان مانند نرخ تورم و نوسانات ارزی که در تحلیل لحاظ امکان تحلیل ج

روز نباشند. علاوه بر این، تمرکز ( به2025اند، ممکن است به دلیل تغییرات سری  شرایط بازار در زمان انجام مطالعه )تا ستتامبر شده

  .پذیری نتایج را به سایر مناطق ایران تحت تأثیر قرار دهدو غربی( ممکن است تعمیم بر یک منطقه خاص )آذربایجان شرقی

 

 یملاحظات اخلاق

 از اصول اخلاق پژوهش یرویپ

 آنهاست. همه دییموضوع مورد تأ نیاند و انموده تیرعا یعلم پژوهش نیرا در انجام و انتشار ا اخلاقیاصول  سندگانینو

 سندگانینو مشارکت

به شکل توضیح داده شده از سوی مجله، مورد تأیید نویسندگان این مقاله  رساله دکتریدر مقاله مستخرج از  سندگانینوشارکت م

 است.

 منافع تعارض

 مقاله تعار  مناف  ندارد. نیا سندگانیاظهار نو بر بنا

 یمال یحام

 فاقد حمایت مالی است.حاضر  مقاله

 سپاسگزاری

 کنیم.ستاسگذاری می ،مختلف نوشتن این مقاله با نظرات خود ما را یاری دادندکلیه کسانی که در مراحل از 
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 و مأخذ منابع
در سیزدهمین همایش ملی  .(SME) های کوچک و متوسطها بر شرکتگذاری خطرپذیر و وام(. نقش سرمایه1401معتوقی، ف. )تابعی

  ./1673356https: //civilica. com/docهای مدیریت و علوم انسانی در ایران. تهرانپژوهش

وکارهای کوچک و متوسط. در همایش ملی کارآفرینی و (. بررسی موان  تأمین مالی در کارآفرینی کسب13۹4، کاظمی، ف. ) .حسینی، ا. ح

  .توسعه پایدار. بابلسر

نشریه مدیریت ورزشی، (. مطالعۀ تحلیل موان  تأمین مالی کارآفرینان ورزشی به روش کیو، 1400ی، د. )، مود .دار، مرمضانی، ف. ، کشتی

13(1 ،)237-255 2264. 280621. 2019jsm. /22059. 10https: //doi. org/  

ها و راهکارها. اقتصاد و بانکداری اسلامی، های کوچک و متوسط: چالشن مالی اسلامی برای بنگاه(. تأمی1401سجودی، س.، جلیلی، آ. )

11(3۹ ،)123-145 .https://mieaoi.ir/article-1-1274-fa.html 

 .لف دوره عمرهای کوچک و متوسط در مراحل مختهای مختلف تأمین مالی بنگاه(. روش13۸۸وروانی، م. ) ،  .نیا، م. ، میراسدی، سصدری

  .21-13، (19)5رشد فناوری، 

های اجتماعی هایی از رسانه(. چارچوبی برای کارزارهای موفق تأمین مالی جمعی: بینش1404هرابی، ط. ) ،  .علوی، س. ا. س. ، قدمیاری، م

2024amf. /22108. 10https: //doi. org/. 76-55 .، )2(13مدیریت دارایی و تأمین مالی،  .()مروری سیستماتیک

1906. 142336 

فصلنامه علمی پژوهشی توسعه کارآفرینی،  .های کوچک و متوسط(. تحلیل موان  تأمین مالی برای شرکت13۹2بوذرجمهری، ش. ) ،  .کریمی، آ

۶(1 ،)125-144 . 

فصلنامه مطالعات  .های ایرانهای اقتصاد دیجیتال در استانبندی شاخص زیرساخت(. بررسی و رتبه1403)حاجیان، م.  ،  .پور، سکیان

  ./2024innoeco. /22111. 10https: //doi. org .49481 .1241108-105 (، 1)4بوم اقتصاد نوآوری، زیست

های کوچک و متوسط. های کوچک و متوسط: تحلیلی بر مفهوم و اهمیت تأمین مالی بنگاه(. الگوی تأمین مالی بنگاه13۹4زاده، آ. )طفیمص

  .های مجلس شورای اسلامی، دفتر مطالعات اقتصادیمرکز پژوهش

ارهای کوچک و متوسط باتوجه به چرخۀ عمر بنگاه. وکهای تأمین مالی کسببندی روش(. شناسایی و اولویت13۹4موتمنی، ع.، طبقیان، ن. )

 .۹0-7۹(، 11)5انداز مدیریت مالی، چشم

 .وکارهای کوچک و متوسط(. ارائه الگویی برای تحلیل موان  تأمین مالی تولید در کسب1403خمسه، ع. ) ،  .شکیب، منوری، م. ، حسینی

 /2024amf. /22108. 10https: //doi. org .137563 .1798.. 5۸-37 (، 1)12مدیریت دارایی و تأمین مالی، 

Abdulsaleh, A. M. , & Worthington, A. C. (2013). Small and medium-sized enterprises financing: A 

review of literature. International Journal of Business and Management, 8(14), 36.  

Abe, M. , Troilo, M. , & Batsaikhan, O. (2015). Financing small and medium enterprises in Asia and the 

Pacific. Journal of Entrepreneurship and Public Policy, 4(1), 2-32.  

Abedini, M. , Aly, S. , Azimi, M. H. , & Maleki, M. (2024). Designing an agile marketing model for small 

and medium-sized enterprises in Iran (Case study: SMEs in the northwest regions of Iran). 

Dynamic Management in Business Analysis, 3(2). https: //doi. org/10. 61838/dmbaj. 3. 2. 10 

Alavi, S. A. S., Qadamyari, M., & Harabi, T. (2025). A framework for successful crowdfunding 

campaigns: Insights from social media (A systematic review). Asset Management and Financing, 

13(2), 55-76. https://doi.org/10.22108/amf.2024.142336.1906 (In Persian) 

Alexy, O. T. , Block, J. H. , Sandner, P. &TerWal, A. L. (2012). Social capital of venture capitalists and 

start-up funding. Small Business Economics, 39, 835–851.  

Ali, S. T. M. (2023). Exploring the influence of profitability analysis on SME financing: A conceptual 

view.  

Altman, E. I. , Sabato, G. , &Wilson, N. (2010). The value of non-financial information in small and 

mediumsized enterprise risk management. Journal of Credit Risk, 6, 95–127.  

Bao, W. , Xiao, J. , Deng, T. , Bi, S. , & Wang, J. (2024). The challenges and opportunities of financial 

technology innovation to bank financing business and risk management.  Financial Engineering 

and Risk Management, 7(2), 82-88.  

https://civilica.com/doc/1673356
https://doi.org/10.22059/jsm.2019.280621.2264
https://doi.org/10.22108/amf.2024.142336.1906
https://doi.org/10.22108/amf.2024.142336.1906
https://doi.org/10.22111/innoeco.2024.49481.1108
https://doi.org/10.22108/amf.2024.137563.1798


 

 

 

 و غربی های آذربایجان شرقیاستان موثر بر تأمین مالی کسب و کارهای کوچک و متوسط شناسایی و رتبه بندی عوامل

 
313 
 

Barth, J. R. , Caprio, G. , & Levine, R. (2006). Rethinking bank regulation. Till angels govern. Cambridge: 

Cambridge University Press.  

Beck, T. , & Demirguc-Kunt, A. (2006). Small and medium-size enterprises: Access to finance as a growth 

constraint. Journal of Banking & Finance, 30(11), 2931–2943.  

Boehe, D. (2013). Collaborate at home to win abroad: How does access to local network resources 

influence export behavior? Journal of Small Business Management, 51, 167–182.  

Brandouy, O. , Kerstens, K. , & Van deWoestyne, I. (2015). Frontier-based vs. traditional mutual fund 

ratings: A first backtesting analysis. European Journal of Operational Research, 242, 332–342.  

Brustbauer, J. (2014). Enterprise risk management in SMEs: Towards a structural model. International 

Small Business Journal, 34, 70–85.  

Burgstaller, J. ,&Wagner, E. (2015). Howdo family ownership and foundermanagement affect capital 

structure decisions and adjustment of SMEs? Evidence from a bank-based economy. The Journal 

of Risk Finance, 16, 73–101.  

Büyüközkan, Gülçin & Güleryüz, Sezin, 2016. "An integrated DEMATEL-ANP approach for renewable 

energy resources selection in Turkey," International Journal of Production Economics, Elsevier, 

vol. 182(C), pages 435-448.  

Casey, E. & O’Toole, C. (2014). Bank-lending Constraints, Trade Credit and Alternative Financing During 

the Financial Crisis: Evidence from European SMEs. Journal of Corporate Finance, Volume 27, 

August 2014, pp. 173–193.  

Chiu, W. Y. , Tzeng, G. H. & Li, H. L. (2013). A new hybrid MCDM model combining DANP with 

VIKOR to improve e-store business. Knowledge-Based Systems, 37, 48- 

Crawford, J. , Cui, Z. Y. A. , & Kewley, D. (2024). Government finance, loans, and guarantees for small 

and medium enterprises (SMEs)(2000–2021): A systematic review.  Journal of Small Business 

Management, 62(5), 2607-2637.  

Djidjik, S. (2024). A review of constraint factors affecting the growth of Small and Medium Enterprises 

(SMEs): The case of Algeria. AYBU Business Journal. https: //doi. org/10. 61725/abj. 1414992 

European Central Bank (ECB). (2015). Survey on the Access to Finance of Enterprises (SAFE) - 

Analytical Report 2015. ECB. 

https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.en.html 

 Farhang, A. (2022). The Effects of Financial Structure on Life Expectancy (Cup-FM Approach). Journal 

of Development and Capital, 7(1), 121-134. doi: 10.22103/jdc.2022.19233.1221(In Persian) 

Farhang, A. A. (2022). The effects of fossil fuels consumption, CO2 emissions and crude oil prices on 

economic growth. Economic Growth and Development Research, 12(48), 97-110. (In Persian) 

Fatoki, O. , & Odeyemi, A. (2010). Which new small and medium enterprises in South Africa have access 

to bank credit. International Journal of Business and Management, 5, 128–136.  

Gan, J. , Chen, Y. , Zhou, P. , & Du, L. (2024). Clustering ensemble algorithm with high-order consistency 

learning. ArXiv. https: //doi. org/10. 11772/j. issn. 1001-9081. 2022091406 

Gupta, R. , & Singh, B. P. (2023). Financial constraints, investment climate and firm productivity of small 

and medium enterprises (SMEs) in India. Vision: The Journal of Business Perspective. https: //doi. 

org/10. 1177/09722629231203934 

Haiss, P. , & Kichler, E. (2009). Leasing, credit and economic growth: Evidence for Central and South 

Eastern Europe. EI Working Papers, NO. 80.  

Halunko, V. , Halunko, V. , & Savyuk, М. (2018). Foreign experience for financing small and medium 

business. Baltic Journal of Economic Studies, 4(5), 40-45.  

Hasanova, J. , & Najafova, K. (2025). Digitization, automation problems and solutions in small business 

on the example of Azerbaijan. WSEAS Transactions on Business and Economics, 22, 110. https: 

//doi. org/10. 37394/23207. 2025. 22. 110 

Hauswald, R. B. H. & Bruno, V. (2009). The real effect of foreign banks. Paolo Baffi Centre Research 

Paper, No. 2009–50.  

Hollman, K. W. , & Mohammad-Zadeh, S. (1984). Risk management in small business. Journal of Small 

Business Management, 22, 7–55.  

https://ideas.repec.org/a/eee/proeco/v182y2016icp435-448.html
https://ideas.repec.org/a/eee/proeco/v182y2016icp435-448.html
https://ideas.repec.org/s/eee/proeco.html


 منطقه ای شهری و  مطالعات توسعه پایدار
 

 

 
 1405بهار ،  23 یاپی،  شماره پ1، شماره 7دوره                   

314 

 

Hosseini, A. H., & Kazemi, F. (2015). Investigating barriers to financing in entrepreneurship of small and 

medium-sized enterprises. In National Conference on Entrepreneurship and Sustainable 

Development, Babolsar. (In Persian) 

Inegbedion, H. E. , Thikan, P. R. , David, J. O. , Ajani, J. O. , & Peter, F. O. (2024). Small and medium 

enterprise (SME) competitiveness and employment creation: the mediating role of SME 

growth.  Humanities and Social Sciences Communications, 11(1), 1-10.  

Jimenez, G. , Salas, V. , & Saurina, J. (2009). Organizational distance and use of collateral for business 

loans. Journal of Banking & Finance, 33(2), 234–243.  

Jin, L. , & Liu, M. (2025). Unlocking financial opportunities: The substantial alleviation of financing 

constraints on small and micro enterprises through digital inclusive finance.  Journal of the 

Knowledge Economy, 16(1), 2283-2309.  

Karimi, A., & Bozarjomehri, S. (2013). Analysis of financing barriers for small and medium-sized 

enterprises. Scientific-Research Quarterly of Entrepreneurship Development, 6(1), 125-144. (In 

Persian) 

Khan, K. S. (2011). Determinants of firm growth: An empirical examination of SMEs in Gujranwala, 

Gujarat and Sialkot districts [Master’s thesis, University of the Punjab]. Semantic Scholar.  

Kianpour, S., & Hajian, M. (2024). Evaluation and ranking of digital economy infrastructure indicators in 

Iran's provinces. Quarterly Journal of Innovation Ecosystem Studies, 4(1), 105-124. 

https://doi.org/10.22111/innoeco.2024.49481.1108 (In Persian) 

Kraemer-Eis, H. & Lang, F. (2014). The Importance of Leasing for SME Financing. World Leasing 

Yearbook 2014, Euromoney, January 2014, pp. 18-23.  

Kraemer-Eis, H. , Battazzi, F. , Charrier, R. , Natoli, M. , Squilloni, M. (2014). Institutional Non-bank 

Lending and the Role of Debt Funds. EIF 

Kuteesa, K. N. , Akpuokwe, C. U. , & Udeh, C. A. (2024). Exploring global practices in providing small 

and medium enterprises access to sustainable finance solutions. World Journal of Advanced 

Science and Technology, 5(2). https: //doi. org/10. 53346/wjast. 2024. 5. 2. 0034 

Kutesa, K. N., Akpuokwe, C. U., & Udeh, C. A. (2024). Exploring global practices in providing small and 

medium enterprises access to sustainable finance solutions. World Journal of Advanced Science 

and Technology, 5(2), 1-15. https://doi.org/10.53346/wjast.2024.5.2.0034 

Mahdiraji, H. A. , Hajiagha, S. H. R. , Jafari-Sadeghi, V. , Busso, D. , & Devalle, A. (2023). Towards 

financing the entrepreneurial SMEs: Exploring the innovation drivers of successful crowdfunding 

via a multi-layer decision-making approach. European Journal of Innovation Management. https: 

//doi. org/10. 1108/ejim-12-2021-0618 

Maulida, J. , Mubarak, A. A. , Luchiansyah, A. , Ramalia, D. , Sukma, R. M. , & Fadhli, H. (2025). Faktor 

yang mempengaruhi pembiayaan usaha kecil dan menengah di sektor perbankan. Journal of 

Economics and Business, 3(1). https: //doi. org/10. 61994/econis. v3i1. 511 

Maurer, M. C. R. (2008). Foreign bank entry, institutional development and credit access: Firm-level 

evidence from 22 transition countries. Swiss National Bank Working Papers Series, No. 2008–4.  

Mostafazadeh, A. (2015). Financing model for small and medium-sized enterprises: An analysis of the 

concept and importance of SME financing. Economic Studies Office, Center for Parliamentary 

Research. (In Persian) 

Motameni, A., & Tabaghian, N. (2015). Identification and prioritization of financing methods for small 

and medium-sized enterprises based on the business life cycle. Financial Management Perspective, 

5(11), 79-90. (In Persian) 

Navarathne, K. A. S. (2023). An exploratory case study of the factors hindering the success of small and 

medium enterprises. Journal of Small Business Strategy, 33. https: //doi. org/10. 53703/001c. 

77456 

Noori, M., Hosseini-Shakib, M., & Khamseh, A. (2024). Proposing a model for analyzing financing 

barriers in production for small and medium-sized enterprises. Asset Management and Financing, 

12(1), 37-58. https://doi.org/10.22108/amf.2024.137563.1798 (In Persian) 

https://doi.org/10.53703/001c.77456
https://doi.org/10.53703/001c.77456


 

 

 

 و غربی های آذربایجان شرقیاستان موثر بر تأمین مالی کسب و کارهای کوچک و متوسط شناسایی و رتبه بندی عوامل

 
315 
 

Nor, A. I. (2024). Small and medium-sized enterprises: A tool for socioeconomic development. 

International Journal of Advanced and Applied Sciences, 11(12). https: //doi. org/10. 21833/ijaas. 

2024. 12. 014 

OECD. (2015). Financing SMEs and Entrepreneurs 2015: An OECD Scoreboard. OECD Publishing. 

https://www.oecd.org/en/publications/financing-smes-and-entrepreneurs-2015_fin_sme_ent-2015-

en.html 

Ogunsanmi, O. O. (2022). SME Financing: Understanding the Barriers and Potentials for Entrepreneurs - 

Developing and Under-Developed World Perspectives. In Handbook of Research on 

Entrepreneurship Development and Opportunities in Circular Economy. IGI Global. 

https://www.irma-international.org/chapter/sme-financing/293800/ 

Ortíz MA, Felizzola HA, Nieto Isaza S. A contrast between DEMATEL-ANP and ANP methods for six 

sigma project selection: a case study in healthcare industry. BMC Med Inform Decis Mak. 2015;15 

Suppl 3(Suppl 3): S3. doi: 10. 1186/1472-6947-15-S3-S3. Epub 2015 Sep 4. PMID: 26391445; 

PMCID: PMC4705502.  

Osunsan, O. K. , Joshua, A. , Sylvia, N. , Joseline, T. , Isabella, N. , & Henry, M. (2024). Financing 

decisions of small and medium-sized enterprises. International Journal of Management Studies and 

Social Science Research, 6(5). https: //doi. org/10. 56293/ijmsssr. 2024. 5320 

Oxford Economics. (2011). The Use of Leasing Amongst European SMEs. Prepared for Leaseurope. 

https://finansbolagen.se/system/files/LeaseuropeSMEReportKeyFindings.pdf 

Pelly, R. & Kraemer-Eis, H. (2012). Improving the Funding Landscape for Entrepreneurs. SME Centre 

Policy Brief – SMEs in the Single Market, Lisbon Council Policy Brief Vol. VI, No. 3, 2012 

Presbitero, A. F. , & Zazzaro, A. (2009). Competition and relationship lending: Friends or foes? MoFiR 

Working Paper, No. 13.  

Ramezani, F., Keshtidar, M., & Moodi, D. (2021). Analysis of financing barriers for sports entrepreneurs 

using the Q methodology. Journal of Sport Management, 13(1), 237-255. 

https://doi.org/10.22059/jsm.2019.280621.2264 (In Persian) 

Repullo, R. , & Suarez, J. (2004). Loan pricing under basel capital requirements. Journal of Financial 

Intermediation, 13(4), 496–521.  

Robb, A. & Robinson, D. (2010). The Capital Structure Decisions of New Firms. National Bureau of 

Economic Research, 2010, Working Paper 16272, http: //www. nber. org/papers/w16272 

Rocha, R. , Farazi, S. , Khouri, R. , & Pearce, D. (2011). The status of bank lending to SMEs in the Middle 

East and North Africa region: The results of a joint survey of the Union of Arab Banks and the 

World Bank (Policy Research Working Paper No. 5607). World Bank. https: //doi. org/10. 

1596/1813-9450-5607 

Rocha, R., Farazi, S., Khouri, R., & Pearce, D. (2011). The Status of Bank Lending to SMEs in the Middle 

East and North Africa Region: Results of a Joint Survey of the Union of Arab Banks and the 

World Bank. World Bank Policy Research Working Paper No. 5607. 

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1794912 

Sadri-Nia, M., Mirasedi, S., & Varvani, M. (2009). Various financing methods for small and medium-sized 

enterprises at different stages of the life cycle. Technology Growth, 5(19), 13-21. (In Persian) 

Sajoodi, S., & Jalili, A. (2022). Islamic financing for small and medium-sized enterprises: Challenges and 

solutions. Economics and Islamic Banking, 11(39), 123-145. https://mieaoi.ir/article-1-1274-

fa.html (In Persian) 

Si, S. L., You, X. Y., Liu, H. C., & Zhang, P. (2018). DEMATEL Technique: A Systematic Review of the 

State-of-the-Art Literature on Methodologies and Applications. Mathematical Problems in 

Engineering, 2018, 1-33. https://www.hindawi.com/journals/mpe/2018/3696457/ 

Syzdykova, A. , & Azretbergenova, G. (2025). Analysis of the Impact of SMEs’ Production Output on 

Kazakhstan’s Economic Growth Using the ARDL Method.  Economies, 13(2), 38.  

Tabee-Motaghi, F. (2022). The role of venture capital and loans in small and medium-sized enterprises 

(SMEs). In 13th National Conference on Management and Humanities Research in Iran, Tehran. 

https://civilica.com/doc/1673356 (In Persian) 

http://www.nber.org/papers/w16272


 منطقه ای شهری و  مطالعات توسعه پایدار
 

 

 
 1405بهار ،  23 یاپی،  شماره پ1، شماره 7دوره                   

316 

 

Tambunan, B. A. Y. , Silaban, E. , & Harahap, I. (2023). The role of banking in UMKM financing. 

Indonesian Journal of Advanced Research, 2(5). https: //doi. org/10. 55927/ijar. v2i5. 4262 

Wati, K. L. , Sianturi, M. , & Liswatin, L. (2025). The impact of financial literacy on SMEs performance: 

The role of access to financial resources as a mediator. RIGGS: Journal of Artificial Intelligence 

and Digital Business, 4(2). https: //doi. org/10. 31004/riggs. v4i2. 1540 

Wati, K. L. , Sianturi, M. , & Liswatin, L. (2025). The impact of financial literacy on SMEs performance: 

The role of access to financial resources as a mediator. RIGGS: Journal of Artificial Intelligence 

and Digital Business, 4(2). https: //doi. org/10. 31004/riggs. v4i2. 1540 

Wattanapruttipaisan, T. (2023). Four proposals for improved financing of SME development in ASEAN. 

Asian Development Review, 20(2), 66-104.  

Wijst, D. van der. (1989). Financial Structure in Small Business: Theory, Tests and Applications. Berlin: 

Springer-Verlag, Chapter 5. Determinants from the practice of small business finance, pp. 83-93.  

Zaihua, H. (2023). Practical path of SME financing problems from the perspective of fintech. Academic 

Journal of Business & Management, 5(4), 98-102.  

Zhang, W. W. (2023). Research on SME Financing Strategy Based on Enterprise Life Cycle. Open Journal 

of Business and Management, 11(3), 1125-1129.  

 


